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1 Bevezetés

Dolgozatom témajanak a DIGI Tavkozlési és Szolgaltato Kft. vagyoni,
pénziigyi €és jovedelmi helyzetének elemzését valasztottam. Kozel egy éve
dolgozom a cégnél konyveldként, és biztos vagyok benne, hogy nagyon
érdekes lesz részletekbe menden megvizsgalni a vallalatot a személyes
érintettségem miatt.

Azért ezt a témat valasztottam, mert ugy gondolom, hogy a dolgozatom
elkészitése soran olyan tudast és tapasztalatot sajatithatok el, amit a
késébbiekben kamatoztatni tudok. Ezen tal, egy konkrét vallalat vizsgalata a
vagyoni-, pénziigyi- ¢és jovedelmez6ségi helyzete alapjan rendkiviil hasznos
mind a cég tulajdonosai, vezetdi, illetve a piac tovabbi szerepldi szamdra. Az
elemzés segitségével kovetkeztetések vonhatdk le a vallalat stabilitdsaval,
fejlodésével kapcsolatban, ezaltal megtudhatjuk, hogy milyen a cég gazdasagi
helyzete. Az elemzéshez sziikséges adatokat az utols6 harom iizleti év
beszamoloibol fogom kinyerni. Szdmitdsaim alapjat a mérleg és
eredménykimutatis adatai adjak.

,»A placgazdasag miikodéséhez nélkiilozhetetlen, hogy a piac szerepldi
szdmara hozzaférhetéen, dontéseik megalapozasa érdekében mind a
véllalkozok, mind a nem nyereségorientalt szervezetek, valamint az egyéb
gazdalkodast folytato szervezetek vagyoni, pénziigyi €s jovedelmi helyzetérol
és azok alakulasarél objektiv informaciok alljanak rendelkezésre.”

Ugy gondolom, hogy dolgozatom meglehetésen idészerti, hiszen
jelenleg is folyamatban van a DIGI Csoport magyar érdekeltségeinek
megvasarlasa a 4iG Nyrt. altal. A jelen akviziciéo soran teljes atvilagitas
torténik, amely kapcsan olyan elemzések is gorcso ala keriilnek, amelyeket én
is elkészitek a dolgozatomban. A jelen felvasarlas folyamata, amely kozel fél
évet vesz igénybe, jol mutatja, hogy milyen fontos szerepet jatszik egy
véllalkozas vagyoni, pénziigyi és jovedelmezdségi helyzetének elemzése. Az
elemzés eredményétdl fliggden valtozhat a felvasarlds kimenetele és akar

vissza is Iéphetnek a felek.

12000. évi C. torvény a szamvitelrdl 1.0. 1.bek.



Dolgozatom két f6 részre oszlik, az els6 részben a szakirodalmi
attekintéssel foglalkozom, a masodikban pedig az altalam valasztott cég
elemzésére kertil sor.

Az els0 részben ismertetem a beszamolo sajatossagait, szerepét, fajtait
illetve a beszamolo részeit. Foglalkozom az tizleti jelentéssel, illetve cash-flow
kimutatassal. Nagy hangsulyt fektetek a vagyoni, pénziigyi és jovedelmi
helyzethez kapcsolodo ismeretekre, tovabba ezen értékelési elvek méréséhez
szolgal6 mutatoszamokra.

A masodik részben bemutatom a DIGI Tavkozlési és Szolgaltatd Kft.
torténetét, kutatasi célokat hatarozok meg, valamint ismertetem a kutatasi
modszereket, illetve a kutatisom targyat. Ezutan kovetkezik a beszamolok
elemzése, melynek alapja a cég 2018-as, 2019-es ¢és 2020-as évek
beszamoldinak adatai. A vizsgalatom soran harom hipotézist allitottam fel. A
hipotéziseket a dolgozatom sordn részletesen megvizsgalom ¢és kiilonb6zo
mutatdszamok segitségével magyardzom.

Kutatdsom moddszertandul a dokumentumelemzést vélasztottam igy
elmertiltem a jogszabalyok, torvények, illetve a kiillonbozo elemzési modszerek
vilagéban. A dolgozatom megirasa utan a vizsgalt hipotéziseket az elemzésem
fényében igazolom vagy elvetem, kovetkeztetéseket vonok le és javaslatokat

fogalmazok meg a vallalat vezetdi, illetve tulajdonosai szdmara.



2 Szakirodalmi attekintés

Jelen fejezetben egy vallalat gazdasagi helyzetének elemzéséhez
kapcsolodo szakirodalmat dolgozom fel. Ahhoz, hogy az éves beszamolobol
informacidkat nyerhessiink az elemzés elkészitéséhez, és ezen informaciokat
alkalmazni tudjuk, megvizsgalom, hogy a vallalat életében milyen szerepet
jatszik a beszamol6. Mi a célja, hogyan miikodik, illetve milyen vallalatoknak
kell elkészitenie. Olyan kérdések megvalaszolasaval foglalkozom, miszerint
milyen hasznot nyujt egy vallalkozas szamara a beszamol6 azon tul, hogy ez
egy torvényi kotelezettség. A torvényi eldirasok sziik keresztmetszetet Szabnak
ennek a dokumentumnak, vagy minimalis mozgastere van-e a vallalatoknak?
Az éves beszamolo megléte csupan a torvényi megfeleldség miatt sziikséges
vagy a piac szamos szerepl6jének hordoz értéket? Foglalkozom azzal, hogy a
beszamolo készités kinek és miért fontos, milyen formai megkdtései vannak,
illetve milyen hataridoket kell betartani. Ezen tal milyen rendszerességgel
kotelezd elkésziteni, sziikséges-e kozzétenni? Ki készitheti a beszdmolot és ki
felel értiik? Milyen dokumentumok sziikségesek az éves beszamold
készités€éhez, illetve mi a beszamold tartalma. Részletesen foglalkozom a
mérleg, eredménykimutatas és kiegészité melléklet fogalmaval, szerepével.
Tovabba azzal, hogy milyen részeikbdl épiilnek fel, elkészitésiikh6z milyen
madszerek allnak rendelkezésre. A beszamolon tul goresd ala veszem az iizleti
jelentést, a cash-flow kimutatast, megvizsgalom a vagyoni és pénziigyi helyzet
kimutatasara szolgal6 legjellemzébb mutatoszamokat.

A kutatasom soran atfogd képet kapok a beszamolo elemzésrol, melyet
atiiltetek a gyakorlatba is, és ennek segitségével elemzem a késGbbiekben a

valasztott vallalatot.



2.1 A beszamolo

2.1.1 A beszamolo szerepe, célja

Egy vallalkozas eredményes miikodéséhez elengedhetetlen, hogy
megismerjiik és figyelemmel kisérjiik a gazdalkodasi folyamatokat, illetve
ezen folyamatok egymasra gyakorolt hatasat, Osszefiiggéseit. Azok a
vallalkozasok, melyek elemzik muikodésiiket és igy hozzak meg a jovore
vonatkozo6 dontéseiket, erds versenypoziciot eredményez6 helyzetbe keriilnek.
Az éves beszamolo elemzése alapjan a vallalat sajat koncepciot, stratégiat tud
kialakitani, a tervek és célok kitlizéséhez. A vallalkozasok elemzésének masik
pozitiv hatdsa, hogy ha a vezetdk, tulajdonosok tisztdban vannak a cég
hataraival, illetve adottsagaival, akkor a piaci valtozasokra gyorsan képesek
tizleti akciotervet kialakitani a jovOre vonatkozoan.

A véllalkozas gazdasagi helyzetének allapota nem csak a vezetdk,
hanem mas piaci szereplok szdmara is fontos informécioként szolgalhat. A
befektetok szamara példaul az a fontos, hogy jo helyre keriil-e a pénziik és
jovedelmezd vallalkozasba fektetnek-e. Egy masik példa az informaciok
fontossagara a hitelezéssel all kapcsolatban. A vallalkozasok életében gyakran
eléfordul a hitelfelvétel, és a hitelezének fontos tudnia, hogy a vallalat képes-
e teljesiteni a hiteltorlesztési €s kamatfizetési hatralé¢kait. Ha a cég nem jo
hirnévnek orvend, vagy nem all rendelkezésre elegendd informacio rola, a
hitelintézetek nem kotelesek a vallalatnak pénzt kdlesondzni. A hitelez6kon tul
leendd, illetve meglévd partnereknek is hasznos informéciokkal szolgal a
vallalkozas gazdasagi helyzete a megfeleld piaci kapcsolatok kiépitése
érdekében. Nem utolsdsorban pedig a munkavallalok szamra is fontos, hiszen
ettdl fiigg a munkahelylik és a jovedelmiik meglétének biztonsdga. Egy
vallalkozas elemzésének a legjobb modja, ha megvizsgaljuk a vagyoni,
pénziigyi ¢és jovedelmi helyzetét befolydsold gazdasdgi események
Osszességet. Az errdl vezetett nyilvantartast nevezziik beszamolonak.

Egy vallalat beszamolasi ¢és konyvvezetési kotelezettségeit a
szamvitelrdl szold 2000. évi C. tdrvény hatdrozza meg. Ezen tal szabalyozza
azokat az elveket és a ra épiil6 szabalyokat, melyeket a beszamolo
Osszedllitasa, illetve a konyvek vezetése sordn kell érvényesiteni. Magaban
foglalja azokat az eldirdsokat is, melyek szabalyozzédk a nyilvanossagra
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hozatalt, a kozzétételt, valamint a konyvvizsgalatra vonatkozo ismérveket.?
Osszegezve tehat a beszamol6 a tajékoztatas eszkoze.

A beszamolot magyar nyelven, az iizleti év konyveinek lezarasa utan
kell késziteni. Nagyon fontos, hogy megbizhaté és valos Osszképet kell
tilkroznie a vallalkozas vagyonardl, vagyis az eszkozeirdl és a forrasairol, a
pénziigyi helyzetérdl, illetve a tevékenysége eredményérél ugy, hogy
alkalmazza a hatalyos magyar szamviteli standardokat.® A beszamolo készitése
soran az tizleti év megegyezik a naptari évvel, vagyis 12 honap és az utolsd
napjat mérlegfordulonapnak nevezziik, ami december 31. Bizonyos esetekben
az lizleti év hossza eltérhet a torvényben foglaltaktol, ilyen példaul a teljesség
igénye nélkiil, ha a vallalat atalakul, megvaltoztatja a pénznemét, felszamolas,

kényszertdrlés, vagy végelszamolas ala keriil.*
2.1.2 A beszamolo fajtai

Az eltérd beszamolok kiillonbozd mélységli és mennyiségli adatot
szolgaltatnak, ezért a beszamol6 formaja hatassal van az elemzésre. Az, hogy
egy vallalkozasnak milyen beszamoldasi kotelezettsége van, tobb tényez6tdl is
fiigg. Ilyen példaul, hogy milyen a konyvvezetési- és miikodési formaja, vagy,
hogy konyvvizsgalatra kotelezett-e? Mekkora az éves nettd arbevétele, a
mérleg f66sszege, illetve a foglalkoztatottak 1étszama. Ebbol kovetkezik, hogy
mas beszamoldt fog késziteni egy részvénytarsasdg, mast egy korlatolt
feleldsségli tarsasag, vagy esetleg egy anyavallalat. A beszamolo lehet:

e ¢ves beszamolo

e cgyszerlsitett éves beszamolo

e mikrogazdalkodoi egyszertsitett éves beszamolo
e Osszevont (konszolidalt) éves beszamold

e cgyszerlsitett beszamold

Ha egy kettés konyvvitelt vezetd vallalkozas nem jogosult az
egyszerlisitett éves beszamold készitésre, akkor koteles éves beszamolot
késziteni. Az éves beszamolonak harom f6 része van. All a mérlegbdl,

eredménykimutatasbol illetve a kiegészitd mellékletbdl. A vallalkozas éves

22000. évi C. torvény a szamvitelrdl I. Fejezet, A térvény célja
32000. évi C. torvény a szamvitelrdl I1. Fejezet, Beszamolasi kotelezettség
42000. évi C. térvény a szamvitelrél I1. Fejezet, Uzleti év



beszamolojanak nem része az iizleti jelentés, de koteles elkészitenie. Az Gtfajta
beszamolasi maod koziil az éves beszamolo tekinthet6 a legrészletesebbnek. Ez
abban nyilvanul meg, hogy az eredménykimutatasa, illetve a mérlege a
legtagoltabb mind koziil, tovabba a legbdvebbek a kiegészité melléklet tartalmi
eldirdsai, ezen tal -mint mar irtam- iizleti jelentést is koteles késziteni a
vallalkozés. (Bir6, et al., 2016) Az éves beszamolot magyar nyelven, a
szamviteli torvényben meghatdrozott tagolasban ¢és szerkezetben kell
elkészteni. A beszamoloban az adatokat ezer forintban kell megadni, kivéve
akkor, ha a vallalkozas mérlegf6dsszege meghaladja a szazmilliard forintot,
ebben az esetben az adatokat milli6 forintban kell kifejezni. Kivételt jelentenek
a devizakiilfoldi tarsasagok, az eurdpai gazdasigi egyesiilések, az eurdpai
részvénytarsasagok és az eurdpai szovetkezetek is, akiknek bar magyarul kell
az éves beszdmolojukat elkésziteniiik, de a beszamoldban szerepld devizajukat
a létesitd okirat alapjan adhatjak meg. Azokban az éves beszamoldkban melyek
devizaban lettek elkészitve, az adatokat a Magyar Nemzeti Bank hivatalos
devizaarfolyam jegyzése alapjan kell megadni. (Sztand , 2019)

Egyszerisitett éves beszamolot akkor készithet egy vallalkozas, ha
kettés konyvvitelt vezet, illetve ha a mérlegfordulonapjan egymast kovetd két
izleti évben a harom mutatéérték kozil ketté nem haladja meg a
hatarértékeket. Ha a vallalat egyszeriisitett beszdmolot készit, és a hadrom
mutatoérték kozil egymast kovetd két évben kettd atlépi a hatarértéket, akkor
a kovetkezo évtol éves beszdmolot kell készitenie. Ez forditva is igaz, ha az
éves beszamolot készitd vallalat mutatdoszamai koziil kettd egymast kovetd két
évben nem haladja meg a hatarértékeket, akkor az azt kovetd évben a véllalat
egyszerisitett éves beszamolot készithet. (Kardos , et al., 2021) A hatarértékek
a kovetkezok:

o mérlegféosszeg: 1.200 milli6 forint
e ¢ves nettd arbevétel: 2.400 milli6 forint
e fiizleti évben atlagosan foglalkoztatottak szama: 50 f6 3

Az egyszerisitett éves beszamolo az éves beszamoldval ellentétben egy
korlatozottabb  informacidforrast  jelent. A beszamolé  mérlege,
eredménykimutatasa, és a kiegészitd mellékletének tartalma kevésbé részletes,
illetve az tizleti jelentés teljes egészében elhagyhatd. Egyszerisitett éves
beszamolot nem készithet konszolidacioba bevont vallalkozas, kivéve akkor,
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ha nem anyavallalat, és ha biztositani tudja a konszolidalt éves beszamolod
Osszeallitasdhoz nélkiilozhetetlen informdcidkat az anyavallalat részére a
nyilvantartdsai alapjan, tovabba nem készithet egyszertiisitett éves beszamolot
a nyilvanosan mikodo részvénytarsasag sem. (Kardos , et al., 2018)
A mikrogazdalkodoi egyszerisitett éves beszamolot a 398/2012. (XII.
20.) Korm. rendelet szabalyozza. Ez a fajta beszamol6 egy specidlis forméja az
egyszerlsitett éves beszamolonak. Akkor valaszthatja egy vallalkozas, ha
konyvvizsgalatra nem kotelezett, ha az iizleti éve nem tér el a naptari €vtol,
illetve ha két egymast kovetd iizleti évben a mutatdoszamok koziil kettd nem
haladja meg a hatarértéket.
A hatéarértékek a kovetkezok:
o mérlegf6dsszeg: 100 millio forint
e ¢ves nettd arbevétel: 200 millid forint
e izleti évben atlagosan foglalkoztatottak szama: 10 £&>
Ha egy vallalat ezt a beszamolot valasztja, akkor a kiegészitd
mellékletet illetve az iizleti jelentést nem kell elkészitenie, tovabba a mérlege
¢s az eredménykimutatisa megegyezik az egyszerlisitett éves beszamold
tartalmaval. E beszdmold tovabbi sajatossaga, hogy nem kell szamviteli
politikat, és szamviteli szabalyzatot készitenie, illetve nincs szamlarend-
készitési kotelezettsége a szamviteli torvény szerint. Ez utdbbi akkor
valosulhat meg, ha a f6konyvi elszamolésait a kormanyrendeletben foglaltak
szerinti szamlatiikor alapjan vezeti. A szamlatiikorben 1év6 szamlakat tovabb
lehet részletezni, de a tagolastdl nem lehet eltérni. Azon gazdasagi
eseményeket melyek kettd iizleti évet érintenek, abban az iizleti évben kell
elszamolni, amiben a gazdasagi eseményt bizonyito bizonylatot kibocsajtottak.
Azokra a gazdasagi eseményekre, melyek kettdnél tobb iizleti évet érintenek,
mar mas szabalyok vonatkoznak. Ezekben az esetekben a gazdasagi eseményt
abban az idészakban kell elszamolni, amelyikhez kapcsolodnak.®
Az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamoldt az a vallalkozas koteles
késziteni, amely anyavallalatnak mindsiil, kivéve akkor, ha maga is egy

leanyvallalata egy masik vallalatnak. Ezen tGl mentesiil az anyavallalat a

5 A kormany 398/2012. (XII. 20.) Korm. rendelete a mikrogazdalkodéi egyszeriisitett
éves beszdmolorol



konszolidalt beszamold készitése alol akkor is, ha egymast kovetd két iizleti
évben a mutatdoszamok koziil kettd nem haladja meg a hatarértéket, a
vallalatcsoport egyiittes figyelembe vételével. A hatarértékek a kovetkezok:

o mérlegf6osszeg: 6.000 millid forint

e ¢ves nettd arbevétel: 12.000 millié forint

e iizleti évben atlagosan foglalkoztatottak szama: 250 f6°

Kivételt képeznek a mentesiilés aldl a hitelintézetek, a biztositok, vagy
példaul a pénziigyi vallalkozasok is. Ennek a beszamolo6 fajtanak az a célja,
hogy a gazdasagilag szoros kapcsolatban allo, de jogilag 6nall6 vallalkozasok
egyiittes vagyoni, pénziigyi és jovedelmi Osszefiiggéseit ugy mutassa be,
mintha azok egy vallalatcsoportként miikodnének. Vallalatcsoportrdl akkor
besz¢liink, ha valamilyen érdekeltségi viszony all fenn, példdul tulajdonosi
érdekeltségi vagy szerzOdéses érdekeltség. A vallalatcsoport tagja lehet az
anyavallalat, a lednyvallalat, kdzos vezetésti vallalkozés, tarsult vallalkozas,
vagy egyéb részesedési viszonyban allo vallalkozas. A leanyvallalton beliil
megkiilonboztethetiink tobbségi leanyvallalatot, ellendrzott leanyvallalatot,
vagy szerzddéses leanyvallalatot is.
A konszolidalt beszamold készitésének egymasra épiilld 1épéseit €s

folyamatat az 2. 4bran mutatom be. A kiilonb6z6é munkafazisokat a szdmviteli
torvény hatarozza meg. A folyamat egyik elsé, nagyobb eleme az egyedi

beszamoloknak az egységesitése, a konszolidalashoz alkalmassa tétele.

6 2000. évi C. térvény a szamvitelrdl VI. Fejezet, Konszolidalt éves beszdmold
készitési kotelezettség



1. abra: A konszolidacio munkafolyamata és fobb dokumentumai
Forrds: sajat abra: (Fridrich , et al., 2020) alapjdan

A beszamolo6 részét képezi:
e az Osszevont (konszolidalt) mérleg,
e az Osszevont (konszolidalt) eredménykimutatas,
e az Osszevont (konszolidalt) kiegészitd melléklet.
E beszamolot készitd vallalatnak kotelessége 0sszevont (konszolidalt)

iizleti jelentést is készitenie a vallalatcsoportrol.

Az egyszerlsitett beszdmolot pénzforgalmi szemlélet jellemzi, az a
vallalat valaszthatja, mely egyszeres konyvvezetést végez. llyen példaul az
iskolai szovetkezet, jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasag, vagy esetleg
jogi személyiséggel rendelkezé munkakozosség. Hasonldan az elézdekben
megvizsgalt beszamolokhoz, ennél a fajtanal is sziikséges teljesiteni bizonyos
mutatészammal kapcsolatos feltételt, de az el6z6ekkel ellentétben csak egyet.
Az éves netto arbevétel nem haladhatja meg egymast kdvetd két iizleti évben

az 50 milli6 forintot a mérlegfodsszegtdl és a létszamtol fliggetleniil. Ez a
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beszamolési forma nytjtja a legkevesebb informéacioforrast és betekintést.
Részei az egyszerisitett mérleg, és eredménylevezetés, melynek tételei tovabb

tagolhatoak, adataikat ezer forintban megadva és magyar nyelven kell kozoIni.”

2.1.3 Az éves beszamolo tartalma

Ebben a fejezetben azt fogom megvizsgalni, hogy az éves beszamolo
részei miként segitenek az elemzd munkdm soran. Mint ahogy azt mar
korabban emlitettem, az éves beszamolonak tartalmazni kell a mérleget,
eredménykimutatast, és a kiegészité mellékletet.

Ahhoz, hogy egy vallalkozas miikodni tudjon, vagyonra van sziiksége.
A vagyont két szempontbol vizsgaljuk: az egyik, hogy milyen eszk6zdkben o6lt
testet (eszkoz oldal), a masik, hogy mi az eredete, szdrmazésa (forras oldal).
Mivel ugyanazt a dolgot vizsgaljuk a két oldalon, ebbdl kovetkezik, hogy az
eszkoz és forrds oldalnak meg kell egyeznie, ezt hivjuk mérlegf6osszegnek.
(Sztand , 2019) Osszegezve tehat a mérleg egy olyan kétoldala kimutatas,
amely egy adott id6pontra vonatkozoan (mérlegfordulonap), eldirt
szerkezetben mutatja meg a vallalkozds vagyonat. Az éves beszamolo

mérlegében harom szintet kiilonbdztetiink meg:

e fOcsoportok: betiivel jelzett sorok
e csoportok: romai szamokkal jelzett sorok

e mérlegtételek: arab szamokkal jelzett sorok

A mérlegben Osszevontan, ezer forintra kerekitve kell az adatokat
Kimutatni. A mérleg fontos informacioforras a vallalkozas elemzésének
tekintetében, mert a benne foglalt adatok alapjan elemezhet6 a vallalat vagyoni
helyzete és annak alakuldsa. (Biro, et al., 2016) A vallalkozas mérlegkészitése
soran két fajta mérlegséma koziil valaszthat, melyeket az 1. és 2. tablazatban
részletezek. Az ,,A” tipustt mérleg jellemzdje, hogy kétoldall, egyik oldalan az
eszk6zok, masikon a forrasok jelennek meg Osszesitve, valamint
elkiilonitetten. A ,,B” tipusti mérleg 1épcsdzetes elrendezésti, €s finanszirozas
szemléleti. Azt, hogy egy vallalkozas melyik fajtat valasztja, a szamviteli

politikdjaban kell rogzitenie. (Csepreginé Gallasz & Torok, 2019)

72000. évi C. térvény a szamvitelrdl V. Fejezet, Egyszertisitett beszamolo, Altalanos
szabalyok
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1. tablazat: "A" tipusu mérleg

. Erték z Ertéke
Megnevezés o Fte-bean Megnevezés e Et-ban
A. Befektetett eszk6zok D. Sajat toke
B. Forgodeszkozok E. Céltartalékok
C. Aktiv idébeli F. Kotelezettségek
elhatarolasok

G. Passziv iddbeli
elhatarolasok
Eszk6zok 0sszesen Forrasok 6sszesen

Forrds: sajat szerkesztés: (Csepreginé Gallasz & Torok, 2019) alapjan

2. tablazat: "B" tipusu mérleg

A. Befektetett eszk6zok

B. Forgdeszk6zok

C. Aktiv idébeli elhatarolasok

D. Egy éven beliil esedékes kotelezettségek
E. Passziv iddbeli elhatarolas

F. Forgoeszkozok — rovid lejarata kotelezettségek (B+C-D-E)

G. Az eszkozok Osszértéke az egy éven belill esedékes
kotelezettségek levonasa utan (A+/- F)
H. Egy évnél hosszabb lejaratli kotelezettségek

I. Céltartalékok

J. Sajat toke

Forrds: sajat szerkesztés: (Kardos , et al., 2021) alapjan



A mérleget tovabba kiilonboz6é ismérvek szerint iS csoportosithatjuk,

melyet a 3. tablazatban szemléltetek.

3. tablazat. A mérleg csoportositasa

Statikus mérleg Dinamikus mérleg

Rendszeresen Eseti mérleg
Osszeallitott mérleg

Osszevont (konszern) Egyedi mérleg
mérleg

Intern mérleg Extern mérleg

Kozbens6 mérleg Nyité mérleg Zaro
mérleg

Forrds: sajat tabldzat: (Takdcs & Markus , 2019) alapjan

Egy vallalat legfébb célja, hogy nyereséges legyen, vagyis, hogy
eredményes gazdalkodast tudjon folytatni. Egy vallalkozas eredménye, vagy
vesztesége az adott lizleti év hozamainak és raforditasainak a kiilonbsége. A
hozam magaban foglalja mindazt az ellenértéket, amit a vallalkozés a
kibocsajtott eszkozei, illetve szolgéltatdsai utdn kap. A raforditds pedig
magaban foglalja ezeknek az eszkdzoknek és szolgaltatasoknak a koltségeit. A
vallalkozas mérlegében, a forras oldalon beliil a sajat toke egyik elemeként
talalhato meg a mérleg szerinti eredmény. Az eredménykimutatas nem mas,
mint a mérleg szerinti eredmény levezetése, melynek megallapitasara két
modszer all rendelkezésre. Az egyik modszer az Osszkoltség eljarassal
készitett, a masik pedig a forgalmi koltség eljarassal készitett
eredménykimutatas, amit a 4. abran szemléltetek. A modszereken beliil ,,A” és

B’ valtozatot is megkiilonboztetiink.

12



Eredménykimutatas

Osszkoltség eljarassal Forgalmi koltség eljarassal
készitett eredménykimutatas készitett eredménykimutatés
Lépcsbzetes forma Lépcsdzetes forma
Szamlaszerti forma Szamlaszerti forma

3. dbra: Az eredménykimutatas modszertanai
Forras: sajat abra: (Siklosi, et al., 2021) alapjan

A lépcsOzetes forma sajatossaga, hogy a hozamokbol levonja a
raforditasokat az egyes eredménykategoridkon beliil, ami atlathato szerkezetet
eredményez. A szamlaszerii, vagy kétoldalas forma jellemzdje, hogy a bal
oldalon a raforditasok és a nyereséggel kapcsolatos eredménykategoriak
szerepelnek, mig a jobb oldalon a bevételek és a veszteségek. Ez utdbbi forma
két oldalanak 6sszege meg kell, hogy egyezzen, e miatt 6sszehasonlithatd. Mint
a mérleg esetében, itt is a vallalkozd dont arrdl, hogy melyik modszert kivanja
alkalmazni, dontését a szamviteli politikaban kell dokumentalnia. Az
Osszkoltség eljarassal, illetve a forgalmi koltség eljarassal késziild
eredménykimutatds kozott kiilonbség van az ilizemi (lizleti) tevékenység
eredményének levezetésében, melyet a 4. tablazatban mutatok be. (Siklosi , et
al., 2021)
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4. tablazat: Az eredménykimutatas modszereinek osszehasonlitasa

I. Ertékesités netté arbevétele L. Ertékesités nettd arbevétele
II. Aktivalt sajat teljesitmények értéke = II. Ertékesités kozvetlen koltségei
II1. Egyéb bevételek III. Ertékesités brutté eredménye
IV. Anyag jellegii raforditasok IV. Ertékesités kozvetett koltségei
V. Személy jellegii raforditasok V. Egyéb bevételek
VL. Ertékesokkenési leiras V1. Egyéb raforditasok
VII. Egyéb raforditasok

A. Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye

Forrds: sajat szerkesztés: (Siklosi, et al., 2021) alapjan

Az éves beszamolo harmadik eleme a kiegészité melléklet. (Csepreginé
Gallasz & Torok, 2019) Ahhoz, hogy egy vallalkozasrdl megbizhatd, valos
Osszképet kapjunk, tovabbi informaciokkal kell kiegésziteni a mérleget €s az
eredménykimutatast. E dokumentum tehdt szamszaki adatokat, és azoknak
szOveges magyarazatat tartalmazza. A kiegészité melléklet részeit a 6. abran
mutatom be. Ezeknek az informacidknak a szabalyozott, rendszerbe foglalt
Osszességét nevezzilk kiegészitd mellékletnek, melynek készitése soran

érvényesiteni kell a szamviteli alapelveket.

Altalanos rész ’

Meérleghez
—»  kapcsolodo

kiegészitések
" Specifikus rész ’

Kiegészitd —
melléklet !
e ~ Eredmény-
—+ Tajekoztatd rész Kimutatashoz
kapcsolodo
kiegészitések

— Cash flow-kimutatas ’

5. dbra: A kiegészito melléklet részei
Forras: sajat abra: (Kardos , et al., 2021) alapjin
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A kiegészitd melléklet jellemzdi kozé tartozik, hogy altala vildgossa
valnak az adatok, és tények, az éves beszamolora gyakorolt hatdsat tekintve.
Mivel az el6z6 év (évek) adatait is feltlinteti, segit az atfogd 6sszehasonlitasban
¢s megértésben, ebbdl kovetkezik, hogy képet kaphatunk a vallalkozas
jelenlegi vagyoni, pénziigyi helyzetérdl, illetve kovetkeztetéseket vonhatunk le
a jovore vonatkozoan. A tartalmat és a szerkezetét célszerli a szamviteli
politikaban rogziteni a vallalkozas igényeire szabva.

Az altalanos részben, mint ahogy a nevébdl kovetkeztetni lehet, a cég
egészére vonatkozo adatokat kell feltiintetni. Ilyen példdul a vallalkozas
informaciok ismertetése, szamviteli politikdjanak bemutatasa, vagy példaul a
vallalat vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének vizsgalata.

A specifikus részt két szempont szerint csoportosithatjuk, az egyik a
mérleghez kapcsolodd kiegészitések, a masik az eredménykimutatishoz
kapcsolodo kiegészitések. Az eldbbi részben kell kitérni példaul az alkalmazott
értékelési modszerekre, az értékcsokkenés elszamolasanak modszerére. Meg
kell vizsgalni a sajat téke éven beliili valtozasanak okait, ki kell mutatni a tdrgyi
eszk6z0k nyitd és zard brutté értékét, illetve a ndvekedéseket és csokkenéseket.
Az eredménykimutatdshoz kapcsolodo kiegészitésnek biztositania kell a
kiilonboz6 modszerrel késziilt eredménykimutatasok kozti attérések esetén az
Osszehasonlithatosagot. Osszegezve tehat minden olyan eseményt magyarazni
kell, ami a mérleg és eredménykimutatas adataiban valtozast idéz eld.

A kiegészitd mellékleten beliili harmadik rész a tajékoztatd rész,
melynek tartalmaznia kell minden olyan adatot, amely nem szerepel az el6z6
két részben, de feltétleniil sziikséges a valdos és megbizhatd Osszkép
kialakitdsadhoz. Ilyen adat példaul a foglalkoztatottak szamanak alakulasa, a
bérekkel, eldlegekkel, kolcsondkkel kapcsolatos informacidk, tovabba ebben a
fejezetben kell feltiintetni annak a személynek az adatait, aki az éves
beszamolot alairni koteles.

A kiegészitd melléklet utolso eleme, amelyet a vallalkozonak dssze kell
allitania, a cash flow-kimutatas. A cash flow-kimutatasnak az a szerepe, hogy
bemutassa a pénzeszkozok allomanyanak a ndvekedését és csokkenését, vagyis
a cash flow-kimutatas pénzaramlast mutat ki. A vallalkozas vezet6i pontosan

¢és szamszerUsitve lathatjak a korabbi intézkedéseiknek a kovetkezményeit. A
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jovére vonatkozdéan ez a kimutatds tdmogatja leginkdbb a dontések
meghozatalat, mivel informaciot nyujt a vallalkozasnak a pénzeszkozok
alakulasabol kovetkeztetve, tovabba a vallalkozas likviditasaval kapcsolatban
kapnak informaciokat a piaci szereplok. A cash flow Gsszeallitisanak els6
1épései kozé tartozik az informéciok beszerzése, melyek tobb forrasbol
erednek. Ilyen informacioforras az éves beszamolod mérlege, annak nyitd és
zar6 adatai, az eredménykimutatas tételei, illetve olyan egyéb informaciok,
melyek jelentds része megtalalhatd a kiegészité mellékletben. (Bbcskei &
Sereg , 2019)

A cash flow 0sszeallitasara kétféle modszer all rendelkezésiinkre:

o direkt (kozvetlen) modszer
e indirekt (kdzvetett) modszer
A direkt modszer alkalmazasanak lényege, hogy a vallalkozas az
eladott eszkozei, illetve szolgaltatdsai utan befolyt bevételeib6l levonja a
pénzkiadésait. Ez a modszer mélyrehatobb informacidkkal szolgal, bruttd
modon jeleniti meg a pénzaramokat, ennek kdvetkeztében 6sszehasonlithatova
teszi az eredmény és a cash flow kozti parhuzamokat. Ez a folyamat
1ddigényesebb, ezért az indirekt mddszer az elterjedtebb. Ennek a mddszernek
a lényege, hogy az ad6zas el6tti eredményt alapul véve helyesbitjiikk azokkal a
tételekkel, melyek pénzmozgassal nem jartak, de moddositjadk az eredményt.
Erre példa az értékcsokkenési leiras vagy céltartalékkeépzés.
A dokumentum tartalmat és megbontasdt a szamviteli torvény
hatarozza meg, az ezekkel kapcsolatos informaciokat az 5. tablazatban és a 6.

tablazatban Gsszegeztem.
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5. tablazat: Cash flow-kimutatas tartalma

Miikodési (operativ) cash flow

Bevétel: Kiadas:
o Ertékesités, szolgaltatasnyujtas e Anyag- és arubeszerzés,
bevételei szolgaltatas-igénybevétel
e Kapott kamatok kiadasai

o Fizetett kamatok
e Fizetett adok

e Egyéb miikddési célu kiadasok
e Fizetett osztalék

Befektetési (beruhazasi) cash flow

e Egyeéb miikddési pénzbevételek

Bevétel: Kiadas:

e Immateridlis javak e Immateridlis javak beszerzési
értékesitésének bevételei kiadésai

e Targyieszkoz-értékesités e Targyieszkoz- beszerzés
bevételei kiadasai

e Befektetett pénziigyi eszkozok e Befektetett pénziigyi eszkzok
értékesitésének bevételei beszerzése (kivéve hosszu
(kivéve hosszu lejarata lejarati kolesonok és
kolcsonok és bankbetétek) bankbetétek)

e Kapott osztalék
Pénziigyi (finanszirozasi) cash flow

Bevétel: Kiadas:

o Tokebevonas bevételei e Tokekivonas (leszallitas)

e Hitel-, kolcsonfelvétel, e Hitel, kolcsontorlesztés,
kotvénykibocsatas, hosszu kotvény-visszafizetés
lejaratra adott kdleson e Hosszu lejaratra
torlesztése, bankbetét kdlcsonnyujtas, bankbetét-
megsziintetése elhelyezés

e Véglegesen kapott pénzeszkoz Véglegesen atadott pénzeszkoz
e Egyéb hosszu lejaratu kotvény Egy¢éb hosszu lejarati kotvény
novekedése csOkkenése

Forrds: sajat tablazat: (Bocskei & Sereg, 2019) alapjan

A miikodési cash flow az iizleti tevékenységgel szorosan 0sszefiiggo,
szokasos tevékenységbdl szdrmazo pénzeszkozvaltozasokat foglalja magaban.
A befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkozvaltozasokat a befektetési
cash flow tartalmazza. A finanszirozasi cash flow pedig, a pénziigyi
miiveletekbdl szdrmazd pénzeszkozvaltozasokat tartalmazza. (Bocskei &
Sereg, 2019)

A lenti tablazatban bemutatott tagolas a szdmviteli torvény 4ltal ajanlott

séma, mely az indirekt modszer alkalmazésat preferalja.

17



6. tablazat: Cash flow-kimutatas tagolasa

O 0 1N LN Wi~

—_ = = —
W N = O

14.
15.
16.

17.
18.
19.
20.

I. Szokasos tevékenységbdl szarmazo
pénzeszkoz valtozas (miikodési cash flow)

. Adozas el6tti eredmény

. Elszdmolt amortizacid

. Elszdmolt értékvesztés és visszairas

. Céltartalékképzés és —felhasznalas kiilonbozete
. Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye
. Szallitoi kotelezettség valtozasa

. Egyéb rovid lejarata kotelezettség valtozasa

. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa

. Vevikovetelés valtozasa

. Forgoeszkoz valtozasa

. Aktiv id6ébeli elhatarolasok valtozasa

. Fizetett, fizetend6 ad6 (nyereség utan)

. Fizetett, fizetendO osztalék, részesedés

I1. Befektetési tevékenységbol
szarmazo pénzeszkoz valtozas (befektetési cash flow)
Befektetett eszk6zok beszerzése

Befektetett eszk6zok eladasa
Kapott osztalék

I11. Pénziigyi miiveletekbol
szarmazo pénzeszkoz valtozas (pénziigyi cash flow)
Részvénykibocsatas, tokebevonas bevétele
Kotvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
Hitel és kolcson felvétele
Hosszu lejaratra nyujtott kolesonok és elhelyezett bankbetétek

torlesztése, megsziintetése, bevaltasa

21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.

Véglegesen kapott pénzeszkoz

Részvénybevonas, tokekivonas (tOkeleszallitas)

Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése
Hitel és k6lcsOn torlesztése, visszafizetése

Hosszu lejaratra nyujtott kdlesonok és elhelyezett bankbetétek
Véglegesen atadott pénzeszkoz

Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejarata kotelezettségek

valtozasa

IV. Pénzeszkozok valtozasa (+/- |. +/- 1. +/- 111.)

Forrds: sajat tabldazat: (Droppa, 2016) alapjin

+/-

+/-
+/-
+/-
+/-
+/-
+/-
+/-
+/-
+/-

+

+ 4+ + +

18



2.2 Uzleti jelentés

Uzleti jelentést kell osszeallitania az éves beszamolot készitd
vallalatnak a beszamoléval egyidejiileg. A jelentés nem része a beszdmolonak,
¢s nem is kell letétbe helyezni, korlatozottan nyilvanos okmany, melynek
hozzaférhetoségét biztositani kell minden érdekelt szamara a vallalat
székhelyén. A jelentést magyar nyelven kell elkésziteni, illetve fel kell tiintetni
a helyet és keltezést, erre a vallalkozas képviseletére jogosult személy koteles.
Az iizleti jelentésnek az a célja, hogy bemutassa a vallalkozas vagyoni,
pénziigyi és jovedelemi helyzetét az éves beszamolobol vett adatok alapjan
gy, hogy ezekrdl a valos allapotnak megfeleld képet kapjunk. Osszegezve
tehat az tizleti jelentés egy szoveges elemzés, amely kibdviti a kiegészitd
mellékletet. Ehhez elemezni kell a multbéli adatokat, kovetkeztetéseket kell
vonni beldliik, illetve megjosolni ezek alapjan a jovobeni varhato eseményeket,
vagyis sor keriilhet mérlegelemzésre vagy a jovedelmezdség teljeskorii
elemzésére. A konyvvizsgalat soran ellenérzésre keriil a jelentés, illetve a
beszamold adatainak 6sszehasonlitasa. (Kardos , et al., 2021)

Mint ahogy az éves beszamolod elemei, ennek a szamviteli okmanynak
is torvényileg szabalyozott a tartalma: 8

e ki kell térni azokra a jelentds gazdasagi eseményekre, melyek a
mérlegfordulonap utan kovetkeztek be,

e Dbe kell mutatni a varhat6 fejlodést, a dontések varhato hatésait,

o foglalkozni kell a kutatas és kisérleti fejlesztés témakorével,

e Dbe kell mutatni a telephelyeket, fioktelepeket,

o illetve be kell mutatni a vallalkozas foglalkoztataspolitikajat.

Az 1zleti jelentésben nagy hangsulyt kapnak a véllalkozas
kornyezetvédelemmel kapcsolatos intézkedései. Be kell mutatni az ehhez
kapcsolodd megtortént és varhatod fejlesztéseket, illetve az ezzel Gsszefliggd
tamogatasokat. A kornyezetvédelemmel kapcsolatos intézkedéseket, ezen
intézkedések hatasat, alakulasat illetve a vallalkozas ehhez kothetd politikajat.
Ezen tul az iizleti jelentésben szerepeltetni kell a vallalkozés kockazatkezelési-

¢s fedezeti ligylet politikdjat, tovabba az ar-, hitel-, kamat-, likviditas- és cash-

82000. évi C. torvény a szamvitelrél I11. Fejezet, Uzleti jelentés
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flow kockazatokat. Be kell mutatnia a véllalkozas tevékenységét, értékelnie

kell a vevOkapcsolatait, a kiillonb6z6 beruhédzasi és befektetési dontéseit.
2.3 Mutatoszamok

A kiilonbozé mutatészamokat az eldzetesen bemutatott beszdmolo
adatainak alapjan szamithatjuk ki, a mutatészamok a vallalkozas gazdasagi
helyzetét értékelik, ¢és segitenek a gazdasagi helyzet nyomon kovetesében.
Kiilonboz6 teriileteket lehet megkiilonboztetni a vizsgalat szempontjabol:

e vagyoni helyzet elemzése
e pénziigyi helyzet elemzése
e ajovedelmezOdségi helyzet elemzése

Azt, hogy egy vallalkozéds milyen mutatészamokat hasznal az elemzés
soran, a kiegészitdé mellékletben kell részletezni. A mutatészamokra
tulnyomoan jellemz6, hogy két adat hanyadosa adja meg az értékiiket, tehat
viszonyszamokrol beszélink. Mivel ez egy aktualis allapotot jelol, ugy
kaphatunk 4atfogod képet egy vallalkozasrdl, ha tobb iddszak adatai alapjan
szdmolunk mutatészamokat, majd ezeket hasonlitjuk 6ssze. A mutatdszamok
eldnyei kozé tartozik, hogy lakonikusak és széleskoriiek, egyszertien
attekinthetok és jol 6sszehasonlithatok. (Katits & Szalka , 2020)

A kovetkezOkben a mutatészamokat fogom megvizsgélni a kiilonb6zo

teriileteken beliil.
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2.3.1 Vagyoni helyzet atfogo elemzése

Vertikalis e R T o e el
elemzés
Mutatoszamok Forrasoldali mutatok
0r1zc3nta S Eszkozok fedezettsége
elemzés

Stabilitasi mutatok

Forrasok fedezettsége

Likviditasi mutatok

7. abra: Vagyoni helyzet elemzése mutatoszamokkal
Forras: sajat abra: (Huzdik , et al., 2020) alapjin

Egy vallalkozas a vagyoni helyzetének vizsgélatakor a legfobb adatokat
az el6z6 évi, és a targyévi mérlegébol szerzi. A mérleg elemzésére két féle
modon keriilhet sor, beszélhetiink vertikalis elemzésrdl, ilyenkor csak a mérleg
egyik oldalat vizsgaljak, illetve beszélhetiink horizontalis elemzésrdl, amikor a
mérleg mind a két oldalabol vett adatokat hasonlitjuk Ossze. Az elemzési
moddszereket a 8. dbran szemléltetem. A vagyoni helyzet elemzése soran a
mutatészamok tobbsége megoszlasi viszonyszam, ez azt jelenti, hogy a
mérlegben 1év0 eszkoz- illetve forrascsoportot egy téle magasabb szinthez,
példaul mérlegféosszeghez, vagy mérleg fécsoporthoz mérik. Ezen kiviil
megkiilonbozettiink  eszkoz-forrds  kozti  keresztirdnyll mutatokat  és
koordinacids viszonyszamokat. (Huzdik , et al., 2020)

A vertikalis elemzésen beliil megkiilonbdztetiink eszk6z oldali és forras
oldali vizsgalatot. Az eszkoz oldali vertikalis mutatokat csoportosithatjuk
eszkozoldali  megoszldsi  viszonyszamokra  (eszkdzcsoporton  beliili
viszonyszamok, Osszetett mutatdoszamok, eszkdzcsoportotok aranymutatdi)
illetve eszkozcsoportok egymashoz viszonyitott aranyara. Az eszkodz oldali

mutatok nagymértékben fliggnek a vallalkozads tevékenységétol ezért csak
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olyan vallalattal érdemes dsszehasonlitani, amelynek hasonlo a tevékenysége.
Az eszkodz oldali mutatok koziil a likviditasra, és a pénziigyi stabilitasra a
forgdeszkdzok aranya gyakorolja a legnagyobb hatast, minél nagyobb a forgd
eszkdzok ardnya annal jobb. A 7. tabldzatban a teljesség igénye nélkiil
bemutatok néhany eszkoz oldali mutatdoszamot és azoknak szdmitasi modjat.

1. tablazat:. Eszkoz oldali vertikalis mutatok

Befektetett eszkozok Befektetett eszkozok /

aranya (%) Eszk6zok 0sszesen

Forgdeszk6zok aranya  Forgoeszkozok /

(%) Eszk6zok Gsszesen

Targyi eszk6zok aranya  Targyi eszkozok /

(%) Eszk6zok 0sszesen

Készletek aranya (%) Készletek / Eszkozok
0sszesen

Targyi eszk0zok aranya  Targyi eszkozok /

(%) Befektetett eszk6zok

Készletek aranya (%) Készletek /
Forgbeszk6zok

Kovetelések aranya (%) Kovetelések /
Forgbeszkozok

Vasarolt készletek (Anyagok + Aruk) /

aranya (%) Készletek

Gépek, berendezések, (Miszaki berendezések,

jarmiivek aranya (%) gépe, jarmiivek + Egyéb
felszerelések, jarmiivek) /
Targyieszk6zok

Allatok aranya (%) (Tenyészallatok +
Novendék-, hizo- és
egy¢éb allatok) /

Eszk6zok Osszesen
Forras: sajat tablazat: (Jaki, 2017) alapjan
A forras oldali mutatészamok a vallalkozas eladosodottsagaval, illetve
fliggetlenségével vannak Osszefiiggésben. Megkiilonbdztetiink forrasoldali
megoszlasi viszonyszamokat (ezen beliil forrascsoportok, -fécsoportok
aranymutatoit és forrascsoporton beliili aranymutatokat), illetve tokefesziiltség
mutatot. A 8. tablazatban a teljesség igénye nélkiil bemutatok néhany forras

oldali mutatdszdmot és azoknak szdmitasi modjat. (Jaki, 2017)

22



Tokeellatottsag (%)

Kotelezettségek aranya
(%)
Céltartalékok aranya (%)

Eredménytartalék
részaranya (%)

Sajat toke - jegyzett toke
aranya (%)

Rovid lejarata kot.
részaranya (%)
Tokefesziiltség (%)
Hatrasorolt és hossza
lejarata kot. aranya a
kot.-hez viszonyitva (%)
Jegyzett toke €s
toketartalék sajat tokéhez
viszonyitott aranya (%)
Szallitoi kotelezettségek

8. tablazat: Forras oldali vertikalis mutatok

Sajat toke / Forrasok
0sszesen

Kotelezettségek / Forrasok
0sszesen

Céltartalékok / Forrasok
0sszesen
Eredménytartalék / Sajat
toke

Sajat toke / Jegyzett toke

Rovid lejarata kot. /
Kotelezettségek

Idegen téke / Sajat toke
(Hatrasorolt kot. + Hosszu
lejaratii kotelezettségek) /
Kotelezettségek

(Jegyzett toke +
Toketartalék) / Sajat toke

Kotelezettségek

aruszallitasbol és
szolgaltatasbol / Rovid
lejaratt kot.-ek

(Sajat t.+ Tartos idegen t.) /
Forrasok 6sszesen

részaranya (%)

Tartos forrasok aranya
(%)

Forras: sajat tablazat: (Jaki, 2017) alapjan
A masik modja a mérlegelemzésnek a horizontalis elemzés, amelyhez
kapcsolodd mutatokat a 9. tablazatban részletezem. Ez a modszer az eszkdzok
¢s a forrasok fedezettségét vizsgalja, mely a stabilitassal és a likviditassal van

Osszefiiggésben.

9. tablazat: Horizontalis mutatok

Befektetett eszkozok ~ Sajat toke/Befektetett

fedezettsége (%) eszkdzok
Targyi eszkozok Sajat toke/ Targyi
fedezet (%) eszk6zok
Netto forgotoke (%) Forgoeszkozok — Rovid

lejarat kotelezettségek

Forras: sajat tablazat: (Jaki, 2017) alapjan



2.3.2 Pénziigyi helyzet atfogo elemzése

A vallalkozas pénziigyi helyzetének elemzése kapcsan két {6 teriiletet
vizsgalok meg, az egyik a likviditas, a masik az adossagallomany.

Egy vallalkozas likviditdsanak elemzésekor a rovid tavua
fizetOképességét vizsgaljuk. Azt mutatjdk meg a 10. tablazatban vazolt
intenzitasi viszonyszdmok, hogy egy vallalkozas forgoeszkdzei mekkora

fedezetet nytjtanak a rovid tavl fizetOképességre vonatkozoan.

10. tablazat: Likviditasi mutatok

Forgbdeszk6zok/Rovid ~ Ez a mutatd a forgoeszkozok
lejarata kotelezettségek  és a rovid lejaratt
kotelezettségek aranyat fejezi
ki. Megmutatja, hogy az egy
év  alatt pénzzé tehetd
eszkozok milyen ardnyban
fedezik az éven  beliili

kotelezettségeket.
(Forgdeszkozok— Az el6z0 mutatohoz képest
Készletek)/Rovid gyorsabban pénzz¢ tehetd
lejarata eszk6zok, milyen aradnyban
kotelezettségek fedezik a forrasokat.
Pénzeszkdzok Ez a mutaté az azonnali
(Készpénz+ fizetoképességet vetiti ki.
Bankbetétek)/  Rovid
lejarata kotelezettségek
Kovetelések/Rovid Ez a mutat6 a vevdi
lejarata kotelezettségek kovetelések, ¢és a szallitoi
vagy tartozasok egymashoz
Vevok/Szallitok viszonyitott aranyat fejezi ki.
(Adozas elétti A kamatfedezeti  mutatod
eredmény + Fizetett megmutatja, hogy az ado6zés
kamatok)/Fizetett és kamatfizetés elotti
kamatok eredmény, milyen mértékben
képes fedezni az
adossagallomany kamat
terheit.

Forrds: sajat tablazat. (Jaki, 2017) alapjan
Az elemz6i munka soran a likviditdsi mutatok mellett a likviditasi
mérleg is a segitségiinkre lehet, melyhez az adatokat a mérlegfordulénappal
Osszeallitott mérleg szolgaltatja. A likviditasi mérleg az eszkozoket az alapjan
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csoportositja és értékeli, hogy mennyi id6 alatt tehetdk pénzzé, a forras oldalt
viszont az esedékességlik, vagyis a lejarati idejiik szerint értékeli. A likviditasi
mérleg tehat nem mas, mint a kordbban mar elkészitett mérleg atrendezése,
melyet a 11. tablazatban mutatok be. Ezzel az atrendezéssel egy négyfokozata
likviditasi mérleget készithetiink, melynek az els6 két fokozataban a rovid tava
likviditasra jellemtd tételek szerepelnek. A vallalkozds akkor képes
kiegyenliteni az azonnal esedékes tartozésait, ha az eszkdz oldalon 1évé elso

kategoriaban szerepld tételek értéke nagyobb.

11. tablazat: Likviditasi mérleg

Eszkozok Forrasok

I.  Likvid eszkozok: példaul I.  Azonnal esedékes tartozasok:
készpénz, latra sz61o mint a lejart vagy a néhany
bankbetétek, értékpapirok. napon beliil esedékes

kotelezettségek.

Il.  Mobil eszkdzok: egy éven Il.  Rovid idon beliil esedékes
beliili pénzzé tehetd tartozasok: egy éven beliil
eszkozok, mint példaul esedékes kotelezettségek
kovetelések, forgatasi céla tartoznak ide, illetve
értékpapirok. céltartalékok és a koltségek-

raforditasok passziv idébeli
elhatarolasa.

I11. Mobilizalhat6 eszkdzok: 1. Késdbb esedékes tartozasok: egy
egy éven tul pénzzé tehetd éven tul esedékes
eszkozok, példaul készletek, kotelezettségek.
anyagok.

IV. Immobil eszk6zok: ide IV. Vissza nem fizetend6 forrasok:
tartoznak a befektetett ide tartozik a sajat toke,
eszk6zok vagy halasztott bevételek passziv idobeli
raforditasok. elhatarolasa, és a halasztott

bevételek.

1. T0sszesen 1.  T0sszesen

2. I+1I0sszesen 2. I+1I 6sszesen

3. I+II+1II 6sszesen 3. I+II+III 6sszesen

4.  Eszkodzok 0sszesen 4.  Forrasok Osszesen

Forrds: sajat szerkesztés: (Kardos , et al., 2021) alapjan

A pénziigyi helyzet elemzésének masik teriilete az adossagallomany,
amely a vallalkozas eladosodottsaganak mértékeét fejezi ki. Megmutatja példaul
egy hitelez6 szadmara, hogy mennyire kockdzatos egy vallalkozas

tevékenysége. Egy vallalkozas anndl kockazatosabb minél nagyobb az ehhez
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kapcsolodd mutatdoszamok értéke. Az adossdgallomanyhoz kapcsolodo
mutatok ravilagitanak a vallalkozas pénziigyi helyzetére, illetve a
tokeszerkezetére. Ezen mutatokat a 12. tiblazatban mutatom be a teljesség
igénye nélkiil. Ahhoz, hogy tudjuk alkalmazni ehhez az elemzéshez
kapcsolodd mutatokat, fontos tisztazni, hogy az adossagallomdnyt hogyan
kapjuk meg:

Adossagallomany = Hatrasorolt kotelezettségek + Hossz lejarata

kotelezettségek

12. tablazat: Adossagallomanyhoz kapcsolodod mutatok

Adodssagallomany/ A harom mutato
(Sajat toke+ lényege, hogy a
Adossagallomany) tokestruktiran

Sajat  téke/ (Sajat
toke+
Adoéssagallomany)
Sajat toke/
Adossagallomany

Hosszt lejarati
idegen toke/ Sajat
toke

Osszes kotelezettség/
Osszes forras

beliil a sajat toke

¢s az idegen toke
részaranyat €s
egymashoz valo
viszonyat

vizsgalja.

A kotelezettségek ¢és
a sajat téke aranyat
fejezi ki.

A kotelezettségek
aranyat mutatja az
Osszes forrason

beliil.

Forrds: sajat tabldzat: (Siklosi, et al., 2021) alapjan
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2.3.3 Jovedelmezoségi helyzet elemzése

A jovedelmezdségi mutatok kifejezik a vallalkozds mitkddésének

eredményességét. Akkor beszélhetiink eredményes vallalkozasrol, ha pozitiv
eljeli az adozas eldtti eredménye. Ez az elemzés megmutatja, hogy a
vallalkozas életében az erdforrasok milyen mértékben jarultak hozzd a
vagyonhoz. Szamszerlsiteni Ugy lehetséges, hogy az eredményt kifejezd
adatokat bizonyos eréforrasokhoz viszonyitjuk. Eredményt kifejez6 adat lehet
az adozas eldtti vagy adozott eredmény, illetve erdforras lehet az eszk6zok

értéke, a sajat toéke, az arbevétel, vagy a foglalkoztatottak szama. A

legjellemzObb mutatokat a lentebb talalhato, 13. tablazat szemlélteti:

13. tablazat: Jovedelmezoségi mutatok

Uzemi (iizleti)
eredmeny/
Arbevétel

Adozott
eredmény/
Osszes eszkoz

Adozott
eredmény/
Sajat toke
Adozott
eredmény/
Bérkoltség

Adozott
eredmény/
Arbevétel

Az értékesités nettod
arbevételének hany szazaléka
realizalodott profit formajaban.
Itt csak az alaptevékenységbdl
elért eredményt veszi
figyelembe.

Az eszkO6zok  Osszértékére
vetitett targyévi megtériilést
fejezi ki.

A sajat toke értékére vetitett
targyévi megtériilést fejezi ki.

Azt fejezi ki, hogy mennyi az
egy egység bérkoltségre jutd
adozott eredmény.

Az értékesités netto
arbevételének mekkora részét
teszi ki az eredmény, vagyis azt
mutatja, hogy mennyire
jovedelmezd a vallalkozas.

Forrdas: sajat tablazat: (Siklosi, et al., 2021) alapjan
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3 Sajat vizsgalat
3.1 Kutatasi célok

Dolgozatom célja, hogy informaciot szerezzek a DIGI Tavkozlési és
Szolgaltato Kft. vagyoni, pénziigyi €s jovedelmi helyzetérdl, eredményeirdl, és
a vallalatot jellemzd folyamatokrdl. Egy cég szdmara a legfontosabb célok
kozé tartozik, hogy fizetoképességét megdrizze, illetve, hogy nyereséges
legyen. A nyereségesség ¢érdekében elengedhetetlen, hogy a vezetdség
megfeleld dontéseket hozzon. A tobb évet atfogd gazdasagi elemzések a
legfontosabb dontéstamogatd eszkozok egy vallalkozas életében, a vizsgalatok
alapjan feltarhatéak a hibak, és megallapithatoak a jovébeni eredmények. Az
elemzések értékelése segiti a vallalat vezetését a cég pénziigyi és miitkdodési
helyzetének megértésében, ezaltal tamogatja a vezetést az ideélis dontésekben.

Szakdolgozatomban hipotéziseket allitok fel, amiket bizonyitani, illetve
cafolni fogok. Helyességiiket majd egy masik fejezetben vizsgalom.

Felallitott hipotéziseim:

- H1: A vallalkozas mitkddési tokéje pozitiv eldjeld, igy konnyen
novekedni tud a megmaradt forgoeszkozein keresztiil.

- H2: A vallalkozas adossagallomany fedezettsége a vizsgalt
idészakban nd, ezéltal a hosszu lejarata kotelezettségeket fedezi a sajat toke.

- H3: A tdkearanyos lizleti eredmény stabil és a wvallalat

jovedelmezd beruhazas a befektetOk szamara.

3.2 A DIGI Tavkozlési és Szolgaltaté Kft. bemutatasa

A DIGI Tavkozlési és Szolgaltatd Kft. hat kisebb kabeltelevizids cég
egyesiilésébol jott 1étre 1996-ban. A cég portfolidja akkoriban a kdvetkezd
szolgaltatasokbol Aallt: kabeltelevizio; szélessavl, korlatlan internet, és
alacsony havidiju telefonszolgaltatas, amely magaba foglalta a triple-play
szolgaltatast. Ezutan a cég vidéken is terjeszkedett és elinditotta kabeles
szolgaltatasat, melyet ugy ért el, hogy bovitette az optikai halozatat. A Kft.-re
akkoriban is jellemz6 volt, hogy kivalo ar-érték arany csomagokat ajanlott
tigyfelei szamara, igy az 0j kiépitett teriileteken hamar nagy népszertiségnek

orvendett. E népszerliségnek koszonhetéen a cég iigyfeleinek szadma
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folyamatosan nétt, és 2009 végére kozel hatszazezer eléfizetd valasztotta a
DIGI Kft.-t. Ez a szam ma mar atlépte a nyolcszazezer eléfizetot.

A cég népszeriiségét tovabb novelte a mitholdas televizid szolgaltatas
bevezetése. A cég induldsdnak évében a piacon 40%-os arzuhands volt
megfigyelhetd, amely annak volt koszonhetd, hogy a DIGI Kft. kinalataban
modfelett jutdnyos ari csomagokhoz lehetett hozza jutni. Az indulastol
szamitott két év alatt csaknem félmillidan valasztottak a cég kinéalataban 1évo
mitholdas televizio szolgaltatast, amely jelenleg is az egyik legnagyobb
tigyfélszdmmal rendelkezik Magyarorszagon.

A cég 2009-ben hozta 1étre els6 sajat csatornajat, mely a DIGI Sport 1
volt, ez a csatorna ma mar a legnézettebb sportcsatorndk koz¢ tartozik. 2011-
ben tovabb boviilt a cég portfolidja, és elérhetdvé valt a cég mobilinternet
szolgéltatasa. E szolgaltatas biztositotta az akadalymentes internethasznalatot
szinte barhol, és mivel ez esetében is torekedett a cég a kedvezo, ligyfélbarat
dijazasra, a mobilinternet meleg fogadtatdsban részesiilt. 2011-ben tovabb
boviilt egy ujabb sportaddval a cég kindlata, mely a DIGI Sport 2 nevet kapta.
Ezen adon lehetévé valt az olyan sportesemények kozvetitése, melyek nagy
érdeklédést mutattak, ilyen példaul a futballmérkdzések mellett az atlétika,
motorsportok vagy tobbek kozott a tenisz.

A Kft. a folyamatos fejlddés, és a miisorkinalat bovitése érdekében
2012-ben tovabbi négy sajatgyartasu csatornat inditott, ezek a kovetkezok
voltak: DIGI Film; DIGI Life; DIGI World; DIGI Animal World. Az Gjonnan
létrehozott csatornak a DIGI Kft. ligyfelei szdmara reklammegszakitas nélkiil,
hires forgalmazoktol vésarolt miisorokkal, napi 24 6raban nyujt tartalmas
szorakozast. A cég a sajat markanevén bemutatott csatornaival, fejlesztéseivel,
¢s tartalmaival mindségi kikapcsolodast nyujtanak.

A televizios csomagjain tul az internet szolgaltatasat is fejlesztette a
vallalat. 2014-ben bevezetésre keriilt az 1 Gbit/s sebességli internet
szolgaltatds, amely Magyarorszagon a leggyorsabb vezetékes internet
szolgaltatas volt, ezzel pedig egy egyediilallo lehetdséget nyajtott az eldfizetok
szdmara. A DIGI Kft. fejlesztéseinek ¢€s kedvezd szolgaltatasainak
koszonhetden, a cég a magyarorszagi, milholdas ¢és kabeltelevizios

szolgaltatasok piacan 23%-os részesedést ért el.
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A Nemzeti Média- és Hirkozlési Hatosag (NMHH) 2014-ben
palyazatot hirdetett, melyet a cég elnyert. Ennek kdszonhetden a Kft. belevag
egy olyan halozat kiépitésébe, amely 1800 MHzes mobilfrekvencian nyujt
magas szinvonalll hang- és adatforgalmi szolgaltatast, illetve utat nyit a 40
Mbit/s sebességli mobil adatforgalomnak. A palyazat elnyerését kovetéen a
DIGI Kft., a sziikséges engedélyeztetések és tigyviteli felkésziilések utan
kozvetleniil nekilat egy olyan halozat kiépitésének, amely Magyarorszagon is
fliggetlen, hang- és adatforgalmi szolgaltatast biztosit. A kiépités utan, 2019-
ben indul utnak a cég mobilszolgaltatasa, melynek népszerlisége a mai napig
emelkedik az iigyfelek korében, a kedvezd havidijak miatt. A cég céljai kozé
tartozik az orszagos lefedettség, igy a halozatépités folyamatos iitemben zajlik.

2018-ban boviil a cég, a Gazdasagi Versenyhivatal engedélyezte, hogy
a DIGI Kft. megvasarolja az Invitel Zrt. azon részvényeinek tobbségét, mellyel
kozvetlen iranyitast szerzett az Invitel Zrt.-ben. Még abban az évben kezdetét
veszi a két tarsasag szervezeti €és informatikai egybeolvasztasa, technoldgiai
fejlesztése, illetve a szolgaltatdsaiknak az egységesitése. Ez azért volt fontos,
hogy a DIGI Kft. mihamarabb osztatlan szolgaltatasi portfolioval illetve
kedvezo feltételekkel tudjon az ligyfelei szamara rendelkezésre allni.

Osszességében elmondhatd, hogy a DIGI cégesoport az egyik
legdominansabb telekommunikacios szolgaltato Kozép-Eurdpaban, amely
Romanidban is nagyfoku szerepet tolt be. Az itthoni miitholdas televizios
szolgaltatasok piacan vezetd szerepet tolt be, a kabelszolgaltatod piacon pedig
orszagosan a harmadik helyet érdemelte ki. A cég 20 éves tapasztalattal, és
kiterjedt portfolioval rendelkezik, mely magas mindségben és kivalo aron
érhet6 el az tigyfelek szamara.

A szervezet az Invitel Zrt.-vel vald egyesiilését kovetden, tobb mint 1,1
millio ligyfelet tudhat maga mogott. Alkalmazottainak szama, csaknem eléri a
2500 f6t. Orszagszerte 82 tligyfélszolgalati irodaval rendelkezik, melyek koziil
60 a DIGI Kft.-hez kapcsolodik, 22 pedig az Invitel teriilethez. A Kft. budapesti
sz€khellyel rendelkezik, de a nagyvarosokban {izemelé telefonos
igyfélszolgalatokkal és az orszadg egész teriiletén 1évd miiszaki csapatokkal
készségesen all igyfelei rendelkezésére a vallalat.

Telekommunikacids szolgaltatasok:

e Kabel alapt szolgaltatasok: TV + Internet + Telefon
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e Miiholdas szolgaltatds: Miiholdas TV
e Mobilinternet (2011 6ta, kiegészitd szolgaltatasként)
e Mobiltelefon (2019 méjustol)

3.2.1 A DIGI Kft. szamviteli politikaja

A DIGI Kft., a beszamoldjanak elkészitése soran a szamvitelrdl szolo
2000. évi C. torvényt veszi alapul, €s ennek értelmében éves beszamolot készit.
A cég kettds konyvvitelt vezet, ¢és konyvvizsgalatra kotelezett.
Eredménykimutatasat 0sszkoltség eljarassal késziti, illetve mérlegét az ,,A”
valtozat alapjan allitja 6ssze magyar nyelven. Az lzleti év megegyezik a
naptari évvel, igy a fordulonap december 31. A Kft. folyamatos mennyiségi és
értékbeni nyilvantartast vezet a készleteirdl.

A Kft. a Magyar Nemzeti Bank révén publikdlt valuta és
devizaarfolyamok segitségével szamitja ki a devizds eszkozeinek, &s
kotelezettségeinek a forintértékeét.

A Kft. mind az immaterialis javainak, mind pedig a targyi eszkozeinek
a bekertilési értékét a szallito altal kiallitott szamla alapjan szamolja el. Az
immaterialis javak, illetve a targyi eszk6zok aktivaldsanak napja megegyezik
az lizembe helyezés napjaval, amely az esetek tobbségében a beszerzés napja.
Nyilvantartasuk halmozott értékcsokkenéssel csokkentett beszerzési értéken
torténik. A cég abban az esetben szamolja el egydsszegben a terv szerinti
értékcsokkenést aktivalas soran, ha a beszerzett eszkoz értéke nem haladja meg
a 100.000 Ft-ot. Az értékcsokkenés elszamolasanak modszeréiil a lineéris
elszamolast vélasztotta a Kft. a varhato hasznos élettartam figyelembevétele
mellett. Az amortizacio elszamolasa havonta, rendszeresen megtorténik.

A cég aru- és anyag készleteinek érteke és szama a terjeszkedések,
felvasarlasok, és fejlesztéseknek koszonhetden jelentdsek. A készleteket
atlagar alkalmazasaval egy készletnyilvantartd programban tartjdk szdmon a
logisztikai osztaly dolgozdi.

A Kft. szamlazott 6sszegben mutatja ki a kotelezettségeit. A cég a
szamviteli torvény eldirasai szerint értékeli az idegen valutdban kifejezett

kotelezettségeket.
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3.3 Vizsgalati minta

A vallalatoknak kotelezd szamviteli beszamoldkat, illetve pénziigyi
adatokat nyilvanossagra hozni. Az adatok részletességét és milyenségét a 2000.
C. torvény szabalyozza. Az altalam vizsgalt Kft. éves beszamolora kotelezett,
ezaltal az ¢éves beszamolohoz tartozd meérlege, eredménykimutatasa, ¢és
kiegészité melléklete is nyilvanosan a rendelkezésemre allt. Dolgozatom
készitése soran, az elemzésemhez a cég altal kozzétett adatokbol dolgoztam
melyeket az elektronikus Céginformacios és az Elektronikus Cégeljarasban
K&zremiikddd Szolgalat honlapjarél toltdttem le. Osszességében harom év
éves beszamolojat hasonlitottam 6ssze, melynek adatait 6sszegezve csatoltam
a mellékletekben. A DIGI Kft. 2018 és 2020 kozti mérleg adatait az 1. szamu
mellékletben 0sszegeztem, mig a 2018 és 2020 kozti eredménykimutatasanak
adatai a 2. szamt mellékletben talalhatoak. Az éves beszamolo részét képezd
mérleg ¢és eredménykimutatas jellemzdit a szakirodalmi részben mar

részletesen kifejtettem.
3.4 Vizsgalati modszerek

A kérdéseim megvalaszoldsara a dokumentumelemzés modszerét
valasztottam, igy elmeriiltem a torvények, beszamolok és gazdasagi elemzések
vilagdban. Vizsgalataim sordn a kapcsolodo szakirodalom Osszegytlijtése utan,
azokat is felhasznalva vontam le kovetkeztetéseket. Sajat vizsgalataim
keretében Osszegylijtottem a DIGI Kft. éves beszamolo6ibol nyert adatokat,
informaciokat és azokat elemeztem, illetve szamitasokat végeztem kiilonbozo
mutatok segitségével, amelyeket mar a szakirodalmi részben részletesen
kifejtettem. A dolgozatomban az eredményeket tablazatok és diagrammok
formajaban szemléltetem. Osszehasonlitom a vallalat utobbi harom évében
kozzétett éves beszamoloinak adatait, mind a cég éves beszamoldjahoz tartozo
mérlegét, mind pedig az éves beszdmolojahoz tartozd eredménykimutatasat

illetoen.
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3.5 Eredmények

3.5.1 A DIGI Kft. vagyoni helyzetének elemzése

Ebben a részben megvizsgalom a DIGI Kft. eszkozallomanyanak
Osszetételét a vertikalis elemzés segitségével. Az elemzésem eredményeképp
megfigyelhetd, hogy a kiilonb6z6 eszkozcsoportok, milyen aranyban oszlanak
meg az 0sszes eszk6zhdz viszonyitva. A vizsgalatom sordn harom év adatait
veszem figyelembe, igy megfigyelhet6vé valik, hogy milyen valtozasok
mentek végbe az évek alatt. Eredményeimet a 14. tablazat tartalmazza melyet

lejjebb részletesen is kifejtek.

14. tablazat: Az eszkbzcsoportok és az Osszes eszkéz aranya

Erték fj;lf'y Erték ;‘glf'y Erték fr";lf'y
(e Ft) (%) (e Ft) (%) (e Ft) (%)

8 444 082 791 8863953 7,84 8 264 105 7,23
33956454 31,8 43302244 38,3 54131156 47,35

42216537 39,54 36091137 31,92 27756439 24,28

10744370 10,06 9 756 816 8,63 5774273 5,05
8 818 601 8,26 11381828 10,07 14401838 126

o

0 0 0 0 0
507 844 0,48 345650 0,31 367 570 0,32

2092 210 196 3324889 294 3615699 3,16

106 780 098 100 113 066 517 100 114 311080 100

Forras: sajat tablazat az éves beszamolok alapjan

Az immaterialis javak olyan nem anyagi eszk6zok, melyek tartosan,
egy évnél tovabb szolgaljak a vallalkozas tevékenységét. A vizsgalt idoszakban
jol latszik, hogy kis mértékben ugyan, de évrél évre csokken ennek a befektetett
eszkoznek az ardnya.

A targyl eszk6zok gy, mint az immaterialis javak, egy évnél tul,

tartosan szolgaljak a vallalkozas tevékenységét, viszont ezek az eszkdzok

34



kézzel foghatok, mas szoéval, anyagi eszkozok. A vizsgalt iddszakban
megfigyelhetd, hogy folyamatosan novekszik ennek az eszkdzcsoportnak az
aranya. 2018-hoz képest, 2020-ban tobb mint 15%-os ndvekedést figyelhetiink
meg, 6sszegben kifejezve 2020-ban tobb mint 20 milliard forinttal nagyobb a
targyi eszkoz allomany, mint 2018-ban. Jelentdségét az is mutatja, hogy 2020-
ban az Osszes eszkoznek kozel a felét a targyi eszkézok teszik ki. Ez a
novekedés a Kft. folyamatos fejlesztéseinek, haldzatépitéseinek,
terjeszkedésének az eredménye.

A befektetett pénziigyi eszkozok olyan eszkozok, melyet a vallalat
fektet be mas vallalatba azért, hogy tartds jovedelemre tegyen szert, vagy ezzel
befolyéasolasi, iranyitasi lehetdséget szerezzen. Ezen pénziigyi eszkozok is,
csak tigy, mint az elso kettd eszkdzcsoport, tartos, éven tuli befektetések. A cég
befektetett pénziigyi eszkdzei, azon beliil is a tartésan adott kolcson kapcesolt
vallalkozasban mérlegtétele, a vizsgalt idészakban folyamatosan csokken.
2018-ban még 24.342.548 eFt szerepelt a vallalkozas beszamoldjaban, 2020-
ban viszont mar csak 9.940.909 eFt, tobb mint 14 milliard forinttal csokkent e
mérlegtétel, amely szazalékosan kifejezve, tobb mint 15%. A tartos részesedés
kapcsolt vallalkozasban mérlegtétel valtozasa elhanyagolhaté mértékii. Még a
nagymértékil csokkenés ellenére is, a befektetett pénziigyi eszkdzok a masodik
legnagyobb eszkodzcsoport az eszkdzokon beliil.

A készletek olyan anyagi eszkozok, melyek a gazdalkodas
tevékenységét rovidtavon szolgaljak kozvetlen vagy kozvetett moédon. A DIGI
Kft. készleteit az anyagok és az aruk alkotjdk. Az anyagok olyan eszkozok,
melyek szolgaltatasnyujtashoz, illetve értékesitendd termékek eldallitasahoz
sziikségesek. Az aruk olyan eszk6zok, melyek valtozatlan formédban keriilnek
értekesitésre. A cégnél az aruk hullamzo tendenciat kovetnek a vizsgalt
1d6északban, 2019-ben az el6z6 évhez képest haromszorosara nétt majd 2020-
ban az el6z6 évhez képest nagyjabol lefelez6dott az aruk értéke, viszont a
vizsgalt idészakot atfogdan nézve értékiik novekedett. Az anyagok viszont az
arukkal ellentétben 2018-t6l 2020-ig folyamatosan csokkentek, két év alatt a
felére.

A kovetkezd eszkozcsoport a kovetelések. Ezek olyan pénzértékben
kifejezett igények, melyek a vallalkozo altal mar teljesitettek és a masik cég

altal elismertek. A DIGI Kft. kovetelésein beliil a kovetelések kapcsolt
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vallalkozédssal szembeni mérlegtétele mutat jelentds valtozast a vizsgalt
iddszakban, két év alatt tobb mint a négyszeresére nbtt. A tobbi mérlegtétel
kismértékben valtozott. Osszesen a két év alatt kicsivel tobb, mint 4%-ot
emelkedett a kovetelések részaranya, amely igy az eszk6zokon belil a
harmadik legnagyobb részaranyu eszkozcsoport.

A Kft.-nek nem voltak értékpapirjai.

A pénzeszkozok a készpénzt, elektronikus pénzeszkozoket, illetve a
bankbetéteket foglaljak magukban. A vizsgalt id6szakban hullamz6 ezen
eszkozok valtozéasa, de Osszességében nézve csokkent az értékiik, mig 2019-
ben 2018-hoz képest tobb mint 162 millioval csokkent, addig 2020-ban 2019-
hez képest kozel 22 millidval nétt. A pénzeszkdzok csokkenésének egyik oka
a kovetelések novekedése lehet.

Az iddbeli elhatarolasok elve azt jelenti, hogy azokat a gazdasagi
eseményeket, melyek tobb iizleti évre is kiterjednek, meg kell osztani az
érintett elszamoldsi iddszakok kozott. Az aktiv iddbeli elhataroldsok vagy
novelik a bevételt, vagy csokkentik a koltségeket, raforditasokat. A DIGI Kft.-
nél ez az eszkozcsoport a vizsgalt idészakban kismértékben ugyan, de
folyamatosan novekszik.

Az eszkdzcsoportok részaranyanak valtozasat az 9. dbra segitségével

szemléltetem.
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Eszkézcsoportok részaranya 2018 és 2020 kdzott
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9. abra: Eszkézcsoportok részardanya 2018 és 2020 kozott
Forras: sajat abra az éves beszamolok alapjan

Ahhoz, hogy vilagosabb képet kapjunk a Kft. vagyoni helyzetérdl,
teljes egészében meg kell vizsgalni az eszkdz oldalt. Ennek érdekében
megvizsgalom azt is, hogy az eszk6zfécsoportok és az eszkbzesoportok milyen

kapcsolatban allnak egymassal.
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15. tablazat: Az eszkozfocsoportok illetve eszkozcsoportok aranya

2018 2019 2020
Megnevezes = = =
Erték e;;y Erték e;;y Erték are;lzl;
(e Ft) (e Ft) (e Ft) (%)
Immateridlis g 111080 g9 8863953 10,04 8264105 9.1
javak
ey 33956454 40,13 43302244 49,06 54131156 60,04
eszkozok
Befektetett

. . .. 42216537 49,89 36091137 40,89 27756439 30,79
pli.-i eszkozok

Készletek 10744370 53,53 9756816 4541 5774273 28,11

Kovetelések 8 818 601 4394 11381828 52,98 14401838 70,1
Ertékpapirok 0 0 0 0 0 0
Pénzeszkozok 507 844 2,53 345 650 367 570

gssszfe"sz"k 106780098 100 113066517 100 114311080 100

Forras: sajat tablazat az éves beszamolok alapjan

A 15. tablazat segitségével megallapithatjuk, hogy a befektetett
eszkozok ardnya a vizsgalt iddszakban szinte allandd, csak kis mértékben
valtozott. 2020-ban a 2018-as adatokhoz viszonyitva fél szazalékot nem
meghalado mértékben csokkent a befektetett eszkdzok részaranya.

A Dbefektetett eszk6zokon belill az immateridlis javak részaranya
alacsony, ¢és a vizsgalt idészakban alig valtozik, harom év alatt a valtozas
mértéke nem haladja meg az 1%-0t.

A targyi eszk6zok és a befektetett pénziigyl eszkozok mar nagyobb
szeletét teszik ki a befektetett eszkdzoknek. 2018-ban a befektetett eszk6zok
kozel felét, 49,89%-ot a befektetett pénziigyi eszkozok tették ki, a targyi
eszkozok kevesebb, mint 10%-kal volt lemaradva ettdl az értéktdl. 2019-ben
ez a két részarany szinte pontosan felcserélddott és a targyi eszkozok keriiltek
tobbségbe. A két mutatd kozott tovabbra is 10%-0t nem meghalado eltérés

latszott. 2020-ban megmaradt az el6z6 évben kialakult rangsor és a targyi
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eszkoz, illetve a befektetett pénziigyi eszk6zok kozotti kiilonbség tovabb nétt,
melynek eredményeképp az elébbi eszkdzcsoport dupla akkora részardnnyal
rendelkezett, mint az el6bbi eszkozcsoport. A befektetett eszkozok

részaranyvaltozasat a 10. abra segitségével mutatom be.

Befektetett eszk6zok részaranya

70%
60%
50%
40%
2020
30%
20% 2019

10%

0%
Immaterialis javak Targyi eszk6zok Befektetett pu.-i
eszkdzok
2018 m2019 2020

10. abra: Befektetett eszkozok részaranya
Forras: sajat abra az éves beszamolok alapjan

A forgoeszkozOk aranya az 6sszes eszk6zon beliil alacsony, a vizsgalt
idészakon beliil, egyik évben sem éri el a 20%-ot. Osszességében a harom év
alatt csak kismértékben valtozik, a valtozas mértéke 1% koriili. Mivel a
forgodeszkozok az eszk6zokon beliil alacsony részarannyal rendelkeznek, igy a
vallalat kevésbé likvid.

2018-ban a forgdeszkdz tobb mint a felét a készletek részaranya teszi
ki. Ez a szam 2020-ra majdnem a felére csokken. Abbodl a szempontbol kedvezd
a készletek részaranyanak csokkenése, hogy ez a tétel kevésbé likvid.

A kovetelések aranya a készletekkel ellentétes. Mig 2018-ban a
forgoeszk6zok kevesebb mint felét, 43,94%-ot tette ki, addig 2020-ban ez a
szdm 70,1% volt, igy ez a tétel a legmagasabb a forgdeszkdzok kozott. Ez azért
kevésbé szerencsés helyzet, mert a kovetelések magukban hordozzak annak a

kockazatat, hogy behajthatatlanok lesznek.
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A cég nem rendelkezik értékpapirral.

A pénzeszkdzok részaranya alig valtozik, a valtozas mértéke ennél az
eszkozcsoportnal sem haladja meg az 1%-ot. Ez annak koszonhetd, hogy bar a
forgdeszkozokon beliil a készletek és a kovetelések valtozasa szamottevd, de
ellentétes iranyt és szinte ugyanolyan mértékli, ezért a pénzeszko6zok
tekintetében nem tapasztalhaté kiilondsebb kilengés. A forgdeszkdzok

részaranyainak valtozasat a 11. dbraban kdvethetjiik nyomon.

Forgdeszkozok részaranya

70%

Al
\ 53%
as% - 8%
80% 54%
c0% 0% 2%
y- 4 Ay 2020

40% 0% 2%
ANy . 4 2019
20% 4% 0% 3%
’ ANy Ay 2018

0%
Készletek Kovetelések Ertékpapirok Pénzeszk6zok

m 2018 m2019 m 2020

11. abra: Forgoeszkozok részaranya
Forras: sajat abra az éves beszamolok alapjan

Osszességében tehat megallapithaté a 12. abra segitségével, hogy az
eszk6zokon beliil a befektetett eszkdzok részaranya a legmagasabb, amely a
cég folyamatos terjeszkedésének, bdvitésének koszonhetd. Ezt kdvetik a
forgoeszk6zok majd az aktiv idébeli elhatarolasok. A harom fécsoport
egyikében sem kovetkezett be a vizsgalt idészakban 2%-ot meghalad6
valtozas, szinte allandok. Kiugrd eltérések csak a fdcsoportokon beliil
mutathatok ki. Altalanossagban elmondhatd, hogy a cég kevésbé likvid az

alacsony forgoeszkoz allomanya miatt.
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12. abra: Eszkézfocsoportok aranya 2018 és 2020 kozétt
Forras: sajat abra az éves beszamolok alapjan

A kovetkezOkben a vertikalis elemzés segitségével azt vizsgalom, hogy

a DIGI Kft. vagyonanak mi az eredete, forrasa. Eredményeimet a 16. tablazat

segitségével szemléltetem. Az elemzésem eredményeképp megfigyelheto,

hogy a kiilonb6z6 mérleg focsoportok és mérlegesoportok milyen aranyban

oszlanak meg az 0sszes forrashoz viszonyitva. A vizsgalatom soran harom év

adatait veszem figyelembe, igy megfigyelhetové valik, hogy milyen valtozasok

mentek végbe az évek alatt.
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16. tablazat: A forras oldali mérleg fécsoportok és az osszes forras ardanya

Erték ie;lzl;, Erték :}:;IZI;’ Erték :}:;IZI;’
(e Ft) (%) (e Ft) (%) (e Ft) (%)

16872192 15,8 19901888 17,6 7392 023 6,47

0 0 0 0 0 0
81322921 76,16 83920001 74,22 97000114 84,86

8 584 985 8,04 9244 628 8,18 9918 943 8,68
106 780 098 100 113066 517 100 114 311080 100

Forras: sajat tablazat az éves beszamolok alapjan

A sajat toke, mint ahogy a neve mutatja, a vallalkozas befektetett
eszkozeinek ¢és forgoeszkozeinek a forrasa. A DIGI Kft. tékeellatottsaga és
annak valtozasa sajnos nem tul biztato. A sajat toke magaban foglalja a jegyzett
tokét; jegyzett, de még be nem fizetett tokét; toketartalékot;
eredménytartalékot; lekotott tartalékot; értékelési tartalékot és az adozott
eredményt. A cég 2018-ban az évet -3.433.999 eFt adozott eredménnyel zarta.
Ez az 6sszeg 2019-ben -10.031.004 eFt volt majd tovabb csokkent és 2020-ban
mar -14.309.864 eFt adozott eredménnyel zarta az évet a cég.

A cég nem képzett céltartalékot.

A kotelezettségek olyan elismert tartozasok, melyek a partner cég altal
mar teljesitettek. A vallalat kotelezettségei a sajat tokével ellentétesen eldszor
kismértékben csokkentek, majd nagymértékben néttek. 2020-ban az Gsszes
forrasnak a 84,86%-at tették ki. 2020-ban a kotelezettségek nagy részét,
96.809.383 eFt-ot a rovid lejarata kotelezettségek, azon beliil is a rovid lejarati
kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben, illetve a kotelezettségek
aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) alkottak.

Az 1doébeli elhatdrolasok elve azt jelenti, hogy azokat a gazdasagi
eseményeket, melyek tobb iizleti évre is kiterjednek, meg kell osztani az
érintett elszdmolasi idOszakok kozott. A passziv idébeli elhataroldsok vagy

csokkenti a bevételt, vagy noveli a koltségeket, raforditasokat. A DIGI Kft.-nél
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ez amérlegcsoport a vizsgalt idészakban kismértékben ugyan, de folyamatosan

novekszik. A novekedés mértéke nem haladja meg az 1%-ot.

Forras oldali mérlegf6csoportok részaranya
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id6beli elhat.
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13. dbra: Forrdas oldali mérlegfécsoportok részaranya
Forras: sajat abra az éves beszamolok alapjan

Osszességében megallapithatjuk a 13. dbra segitségével, hogy a vizsgalt
idészakban a sajat toke a kotelezettségekkel ellentétben két év alatt kdzel 10%-
ot csokkent. A Kft. a vizsgalt id6szak mindegyikében veszteséges volt és a
veszteség mértéke folyamatosan nétt. 2018-hoz képest 2020-ban tobb mint

négyszeresére emelkedett.
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Mint ahogy korabban mar sz6 volt rola, a horizontalis elemzési modszer
az eszkozok és a forrasok fedezettségét vizsgalja, mely a stabilitissal és a

likviditassal van osszefliggésben.

17. tablazat. Horizontalis vagyoni elemzés

19,94 % 22,55 % 8,2 %

-19 232 267 -40535583 -76 265 702
eFt eFt eFt

Forras: sajat tablazat az éves beszamolok alapjan

A befektetett eszk6zok fedezete mutato segitségével meghatarozhatjuk,
hogy a vallalat milyen mértékben tudja fedezni a befektetett eszkdzeit a sajat
t0kébdl. A mutatdhoz kapcsolodo szamitast és eredményeket a 17. tdblazatban
részletezem. Sajnos a DIGI Kft. fedezet mutatoja a 2020-as tizleti évet alapul
véve nem éri el még a 10%-ot sem, igy a cég nem képes fedezni a befektetett
eszkozeit a rovid lejaratu forrasaibol. A vizsgalt iddszak alatt tortént

valtozasokat a 14. abran mutatom be.

Befektetett eszkozok fedezete

20% 23%

25%

20%

15%
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14. abra: Befektetett eszkozok fedezete
Forras: sajat abra az éves beszamolok alapjan

A nettd forgétdke, mésnéven miikodési tOke a cég biztonsagos
mikodésében jatszik nagy szerepet.
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MUkodési toke
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15. abra: Miikodési téke
Forras: sajat abra éves beszamolok alapjan

A miikodési téke szdmitasdhoz két tényezdt kell figyelembe venniink,
a vallalkozas forgoeszkoz allomanyat, illetve a rovid lejarati kotelezettségeit.
A DIGI Kft. forgoeszkdz allomanya a vizsgalt idoszakban szinte allando. A
2018-as, 20.070.815 ezer forintos allomanyahoz képest 2019-ben egy
koriilbeliil 7%-os novekedés figyelhetdé meg, igy a vallalat forgoeszkoz
allomanya 21.484.294 ezer forintra novekedett. Ezutan 2020-ra a 2019-es
adathoz képest koriilbeliil 4%-kal csokkent a vallalat forgoeszkozeinek értéke,
ami 20.543.681 ezer forintot jelent. Ezzel szemben a rovid lejarata
kotelezettségek a vizsgalt idészak alatt kozel 2,5-szeresére noétt, a 2018-as
39.303.082 ezer forintos Osszeghez képest, 2020-ban mar 96.809.383 ezer
forintos rovid lejaratu kotelezettsége van a vallalatnak. A novekedés hatterében
a mérleg rovid lejarata kotelezettségek kapcsolt vallalkozéassal szemben sora
all, ennek a tételnek az 6sszege a vizsgalt idészakban tobb mint a négyszeresére
emelkedett.

Sajnos a Kft. miikddési tokéje negativ eldjell és a vizsgalt idészakban
évrdl évre csokken. A mutatdbhoz kapcsolodd szamitast €s eredményeket a 17.
tablazatban részletezem, illetve a miikodési toke valtozasat a vizsgalt

idoszakban, a 15. abran szemléltetem.
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3.5.2 A DIGI Kft. pénziigyi helyzetének elemzése

A pénziigyi helyzet elemzése kapcsan két nagyobb csoportot
kiilonboztetek meg, az elsé csoport az addssag allomannyal kapcsolatos
vizsgalatok, a masik csoport pedig a vallalkozas likviditasaval kapcsolatos
vizsgélatokat foglalja magdban. Az adossdgalloménnyal kapcsolatos
mutatokkal fejezziik ki a vaéllalkozas eladosodottsdganak mértékét. Minél
nagyobb az adoéssagallomany aranya mutatoszam, annal kockazatosabb a
vallalkozas. E mutato segitségével informacidokhoz juthatunk a véllalkozas
pénziigyi helyzetét, ¢és tokeszerkezetét illetéen. Az adossagallomanyhoz
kapcsolodo eredményeimet a 18. tablazatban részletezem.

Szamitasi modja: Addssagallomany = Hatrasorolt kotelezettségek +
Hosszl lejaratu kotelezettségek

A DIGI Kft. nem rendelkezik hatrasorolt kotelezettségekkel, igy jelen
esetben a hosszu lejarata kotelezettsége megegyezik az addssagallomany
Osszegével. 2018-ban ez az Gsszeg: 42.019.839 eFt, 2019-ben: 21.900.124 eFt,
2020-ban pedig: 190.731 eFt.

18. tablazat. Adossagallomany vizsgalat

71,35% 5239% 2,52%

28,65% 4761% 97,48%

40,15% 90,88 % 3875,63 %

76,16 % 74,22% 84,86 %

Forras: sajat tdblazat az éves beszamolok alapjan

2018-hoz képest 2020-ban kozel 70%-kal kisebb az adossdgallomany
aranya. A sajat toke aranya ezzel megegyezden, de ellentétesen nétt, hiszen ez

a mutato az adossagallomany aranyanak a komplementere.
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Az addssagallomany fedezettségi mutatojat tekintve, a sajat toke 2018-
as 16.872.192 ezer forintos dsszegéhez képest 2020-ra az dsszeg lefelezddott,
¢s 7.392.023 ezer forinttal zarta az évet a vallalat. A sajat t6kéhez hasonldan,
de sokkal nagyobb mértékben, a hosszu lejaratu kotelezettségek is csokkentek
¢s a2018-as 42.019.839 ezer forintos 6sszeghez képest 2020-ban 190.731 ezer
forintos 0sszeggel zart. Minden azt eredményezte, hogy az addssadgallomany
fedezettségét vizsgald mutato értéke a 2018-as 40,15%-rol 2020-ra 3875,63%-
ra emelkedett.

A masik vizsgalt csoport a likviditashoz kapcsolodik.

19. tablazat. Likviditas vizsgalata

51,07% 34,64% 21,22%

0,237 0,189 0,153

129% 056 % 0,38%

Forras: sajat tabldzat az éves beszamolok alapjan

A likviditasi mutaté azt mutatja meg, hogy a vallalkozas a rovid tavu
fizetési kotelezettségeit milyen mértékben tudja kiegyenliteni. Ha a likviditasi
mutatd nem éri el a 100%-ot akkor felmertil a fizetésképtelenség kockazata. A
DIGI Kft. a vizsgalt id6szakban minden évben veszitett a fizetOképességébdl,
amelyet a 19. tablazatban szemléltetek. Mig 2018-ban 51,07 % volt a likviditasi
mutatodja, ez a szam 2020-ra kevesebb, mint a felére csokkent.

A likviditasi gyorsrata a kevésbé likvid eszkozoket nem veszi
figyelembe, igy a forgoeszk6zokbdl kihagyjuk a készleteket. E mutatdoszam
mérése soran az idealis érték az 1-es. Sajnos a DIGI Kft. likviditasi gyorsrataja
nem kozeliti meg az 1-es értéket, a vizsgalt idoészakban €vrdl évre rosszabb
mutatok sziiletnek meg.

A készpénzlikviditds, mas néven azonnali likviditds megmutatja, hogy
a vallalkozas pénzeszkozei hany széazalékban fedezik a rovid lejarata

kotelezettségeit. Az elvart minimum készpénzlikviditdas 20%, sajnos a cég
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2018-ban sem Iépte at azt a hatart, ekkor volt a vizsgalt idészakon beliil a
legmagasabb a mutatészam értéke, 2020-ra kevesebb, mint a felére csokkent.
Osszességében elmondhat6, hogy nem j6 a vallalat likviditasa. Nagy a

fizetésképtelenség kockazata. A vizsgalatomat a 16. abran szemléltetem.

Likviditas vizsgalat
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16. dbra: A DIGI Kft. likviditasvizsgadlata
Forras: sajat abra az éves beszamolok alapjan
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3.5.3 A DIGI Kft. jovedelmezdségének vizsgalata

Ebben a fejezetben a véllalat jovedelmezdségi helyzetét fogom
megvizsgalni, a vizsgalathoz az eredménykimutatas €és a mérleg fog segitségiil
szolgalni. A vizsgalat soran négy mutatot fogok elemezni, harom gazdasagi év
Osszehasonlitdsdval. A mutatdkat illetve a szamitasaim eredményeit a 20.

tablazatban Gsszesitem.

20. tablazat: Jovedelmezdség vizsgalata

-71,26%  -19,22% -25,99 %

-322% -887% -12,52%

-20,35% -50,40%  -193,59%

Forras: sajat tablazat az éves beszamolok alapjan

A nett6 profithanyad (ROS = Return on Sales), mas néven arbevétel-
aranyos nyereség azt mutatja meg, hogy a vallalkozas egy meghatarozott
idészakban mekkora eredményt ért el az arbevételhez viszonyitva. Masképpen,
a mutato6 atfogo képet ad arrdl, hogy az arbevételnek hany szazalékat képezi a
nyereség. A nettd profithdnyad mutatod segitségével kapott értékek altalaban
akkor a leghasznosabbak, ha nem Onmagukban, hanem 0&sszehasonlitva
alkalmazzuk &éket. Osszehasonlithatjuk tobb vallalat eredményét is, illetve egy
adott vallalaton beliil tobb év eredményét is, az eredmények alakulasabol igy
tudunk konzekvens kovetkeztetéseket levonni. Mivel a vallalat adozott
eredménye a vizsgalt idészak mindegyikében negativ eldjelll volt, igy a nettod
profihdanyad értéke is negativ eldjelll ezen iddszak alatt. Ami megallapithato,
hogy a mutatdé értéke a 2018-as adathoz képest 2020-ban tobb mint
haromszorosara nétt negativ iranyban, tehat mig 2018-ban -7,26% volt a
mutato értéke, addig 2020-ban ez a szam -25,99%-ra romlott.

A kovetkezO vizsgalt mutatd az eszkozaranyos nyereség (ROA =
Return on Assets). Azt mutatja meg, hogy cég tevékenysége mennyire

hatékony, és jovedelmezd, a tulajdondban 1évd erdforrasokkal és javakkal. A
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mutatd segitségével kapott értékek tobb éven ativeld Osszehasonlitasa, vagy
mas vallalatokkal vald Osszehasonlitds fontos informéciot nyujt mind a
vezetOk, tulajdonosok, mind pedig a befektetok, hitelezOk szamara. A kapott
eredmények minél nagyobb értéket mutatnak, a vallalat anndl nagyobb
hozamot ért el az er6forrdsai €s javai igénybevételével. Az eszkozardnyos
nyereség mutaté valtozdsa nagyon hasonlit az elébbiekben vizsgélt nettd
profithanyad mutatoval. A 2018-as, -3,22 %-r6l 2020-ra -12,52 %-ra romlott a
mutato értéke, ez kozel négyszeres romlast jelent.

Az utols6 jovedelmezdségi mutatd, melyet vizsgalok, a sajattéke-
aranyos lizleti eredmény (ROE = Return on Equity). Ez a mutat6 megmutatja
a vallalat jovedelemteremtését a sajat tokére vetitve. Ez a mutatd a
leghasznosabb a részvényesek és befektetok szamara, hiszen az Oket illetd
jovedelmet veti Ossze az ¢ altaluk adott, vallalkozds részére bocsajtott
jovedelemmel. A DIGI Kft. esetében a vizsgalt harom évben a tokearanyos
nyereség nagymértékben romlott. Mig 2018-ban -20,35 % volt ennek a
mutatonak az értéke, addig 2020-ra ez a szam kozel a tizszeresére romlott, -
193,59%-ra.

Osszességében megallapithatjuk, hogy a negativ eldjelii adozott
eredmény miatt, a vizsgalt jovedelmezdségi mutatok egyike sem pozitiv
elgjeldi, illetve a vizsgalt idészakban mindegyik mutato értéke fokozatosan

romlott. Eredményeimet a 17. dbran szemléltetem.

Jovedelmezbség vizsgalata
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17. abra: A DIGI Kft. jovedelmezdségének vizsgalata
Forras: sajat abra az éves beszamolok alapjan
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4 Kovetkeztetések és javaslatok

Ebben a fejezetben a szamitasaim és kutatasaim eredményét szeretném
roviden Osszefoglalni, és a szakdolgozatom elején felallitott hipotézisek
helyességét 1s megvizsgalom.

- H1: A vallalkozas miikodési tokéje pozitiv eldjelii, igy
konnyen névekedni tud a megmaradt forgéeszkozein keresztiil.

Sajnos a vallalat mikodési tokéje a vizsgalt, 2018 ¢és 2020 kozti
id6szakban évrél évre nagymértékben csokkent. Mindegyik év eredménye
negativ eldjelli, mert a rovid lejarati kotelezettségek Osszege meghaladja a
forgotoke oOsszegét. Ez azt jelenti, hogy a rovid lejaratu kotelezettségek
kiegyenlitését kovetden a vallalatnak nem marad szabadon felhasznéalhato
forgoeszkoze. Mivel negativ eldjelli a miikodési téke értéke, a véllalatnak a
hosszu tava eszkozeit is fel kell hasznélnia a rovid tavu kotelezettségeinek
kiegyenlitésére. Sajnos a mukodési toke vizsgalatabol az deriil ki, hogy a
vallalatnak gondot okozhat a hitelezdk ¢és szallitok kifizetése, és akar csddbe is
keriilhet a cég.

Osszességében tehat elmondhato, hogy ez a hipotézis nem 4llja meg a
helyét. A vallalkozas hosszu lejarata kotelezettségei a vizsgalt idészakban
nagymértékben csokkentek, ezért a mitkddési toke javitdsa érdekében az a
javaslatom, hogy a vallalat tdmaszkodjon hosszu lejaratra kapott kolcsonre,
amibdl fedezi a rovid lejarata kotelezettségeit.

- H2: A vallalkozas addéssagallomany fedezettsége a vizsgalt
idészakban nd, ezaltal a hosszu lejarati kotelezettségeket fedezi a sajat
toke.

Hiaba csokkentette évrdl évre egyre jobban a negativ adozott eredmény
a vallalkozas sajat tokéjét, a hosszu lejaratu kotelezettségek olyan mértékben
csokkentek, hogy a vallalkozas adossagallomany fedezete a 2018-as 40,15%-
r6l, 2020-ra 3875,63%-ra emelkedett, ami azt jelenti, hogy a DIGI Kft. sajat
tokéje sokszorosan lefedi a hosszl lejaratu kotelezettségeit.

Osszegezve tehat az eddig mért adatok és vizsgilataim alapjan a

masodik hipotézis beigazolodott.
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- H3: A tokearanyos iizleti eredmény stabil és a vallalat
jovedelmez6 beruhazas a befektetok szamara.

A vizsgélataim soran kideriilt, hogy az ado6zott eredmény negativ
eldjele és folyamatos csokkenése miatt a tokearanyos lizleti eredmény is
nagymértékben csokkent a vizsgalt idészak alatt. A mutatdé informacidval
szolgal az osztalékfizetd képességrol mind a befektetdk, hitelezék, mind pedig
a tulajdonosok és vezetdk szamara.

Mivel kedvezdtlen értékei azt mutatjak, hogy a vallalkozas nem
jovedelmezd, ezért elmondhatd, hogy a harmadik hipotézis nem allja meg a
helyét. A tékearanyos lizleti eredmény novelésének érdekében novekednie kell
az adozott eredménynek.

Az adoézott eredmény novekedése érdekében tett javaslataim a
kovetkezok:

e A villalat vezessen be home office lehetdséget az irodai dolgozodinak,
ezaltal kisebb irodahdzba koltozhetne a cég. Az iligyfélszolgdlati irodak
helyett kapjon nagyobb hangsulyt az online iigyfélszolgalat, ezaltal kisebb
iigyfélszolgalati irodakra lenne sziikség. Ezen valtoztatasok altal csokkenne
az ingatlanbérleti dij. Az eldfizetdi dijak megfizetésére népszeriisitse a
vallalat az online csekkbefizetést, ezzel csokkentve a postakdltséget.
Mindezen intézkedéseknek kovetkeztében, remélhetdleg csokkenne az
igénybe vett szolgaltatasok értéke, igy az anyagjellegii raforditasok értéke is.

e Bar a marketing és reklam koltségek emelése novelné az anyagjellegii
raforditasokat, hosszu tavon novelné a nettd arbevételt, ezaltal novelheto az
eredmény is.

e A vallalat alkalmazza a HRO, vagyis a human eréforras optimalizalas
modszerét. A modszer [ényege, hogy mérhetjiik és megismerhetjiik a vallalat
human er6forras teljesitményét, és kihasznaltsagat, ezaltal novelhetd a
hatékonysag, és elérhetd a koltségesokkentés, eredményndvekedés. A
modszer segitségével javithatd a személyi jellegli raforditasok értéke.

Kovetkeztetésként levonhato, hogy a DIGI Kft. gazdalkodasa a vizsgalt
id6szakban nem stabil, sajnos romlé tendenciat mutat, de az adatok elemzését
kovetden egy kidolgozott stratégia segitségével hosszi tavon eredmeényes

vallalkozassa tehetd.
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5 Osszefoglalas

Szakdolgozatomban a DIGI Tavkozlési és Szolgéltato Kft. vagyoni,
pénziigyi és jovedelemi helyzetének elemzését készitettem el, az éves
beszamolok alapjan. Az elemzésem soran vizsgalt idészakok a 2018-as, 2019-
es, és 2020-as tzleti évek voltak, koOvetkeztetéseimet a harom év
Osszehasonlitdsdbol vontam le. Az elemzésem soran hipotéziseket allitottam
fel, melyek a kovetkezok voltak:

- H1: A véllalkozas mikodési tokéje pozitiv eldjeli, igy konnyen
novekedni tud a megmaradt forgdeszkozein keresztiil.

- H2: A vallalkozas addssagéallomany fedezettsége a vizsgalt
idészakban nd, ezaltal a hosszu lejarata kotelezettségeket fedezi a sajat toke.

- H3: A tdékearanyos iizleti eredmény stabil és a vallalat
jovedelmezod beruhazas a befektetok szamara.

A hipotéziseim megvalaszoldsdhoz a dokumentumelemzés modszerét
valasztottam, igy a szakdolgozatom elsé felében megvizsgaltam az éves
beszadmolo, illetve a gazdasagi elemzés elméleti hatterét.

A dolgozatom masodik felében bemutattam a DIGI Kft. torténetét,
szamviteli politikajat, illetve beszdmolasi kotelezettségét. A vallalat
bemutatdsa utan a vizsgalt iddszakok mérlegét és eredménykimutatisat
hasonlitottam 0ssze kiilonb6zé mutatdoszamok segitségével.

A vagyoni helyzet elemzéskor hasznalt fébb mutatok, melyeket gorcso
ala vettem az eszkozcsoportok, illetve az eszkozfOcsoportok részaranyai
voltak, mind az eszkdz, mind pedig a forras oldalon. Ezen til megvizsgéaltam a
befektetett eszkozok fedezetét, illetve a miikodési toke valtozasat a vizsgalt
id6szak alatt. Utobbi mutatohoz kapcesolodott az elsé hipotézisem. A vagyoni
helyzet horizontalis elemzésével kapcsolatban levonhato kovetkeztetés, hogy a
vallalat sajnos nem képes fedezni sem az eszkozeinek sem pedig a forrasainak
a fedezettségét, igy a vallalat stabilitdsa nem megfeleld.

A vallalkozés pénziigyi helyzetének elemzése soran két f6 csoportot
vizsgéaltam, a cég adossagallomanyat, amihez a masodik hipotézisem
kapcsolodik, illetve a likviditasat. A cég adossagallomanyanak aranya az évek

sordn nagyon sokat javult, hiszen a hosszu lejaratu kotelezettségei
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nagymértékben csokkentek. Ez mindenképp biztatd adat, hiszen a cég sajat
tokéje sokszorosan lefedi a hossz(i lejarati  kotelezettségeit. Az
adossagallomany fedezetével szemben, sajnos a rovid tavu fizetoképesség a
vizsgalt idészak alatt folyamatosan romlott. A véallalat nem képes fedezni a
rovid lejarata kotelezettségeit, igy nem jo a vallalat likviditasa, sajnos nagy a
fizetésképtelenség kockazata.

A jovedelmezoOségi helyzet elemzésekor az adozott eredményt
viszonyitottam a nettd arbevételhez, az Osszes eszkozhoz, illetve a sajat
tokéhez. Mivel az adodzott eredmény a vizsgélt idészakban végig negativ
eléjeli volt, és folyamatosan csokkent az értéke, igy a vizsgalt mutatok
eredménye is folyamatosan romlott. Az eredményeket Gsszevetve
megallapithatjuk, hogy a vallalkozas nem jovedelmezd.

Ugy gondolom, hogy nagyon izgalmas feladat lenne az eredmények
tikrében kidolgozni egy olyan stratégiat, amely a vallalkozas eredményes
mikodéséhez segitené hozzd a vezetdket és tulajdonosokat. Meg kellene
vizsgalni, hogy kiilonb6z6é raforditdsok (példaul: reklam koltség, online
feliiletek fejlesztése), mekkora eredmény novekedést jelentenének a
vallalkozas életében.

Szakdolgozatom aktualitasat az adja, hogy jelenleg is atvilagitas alatt
all a DIGI Kft. Az atvilagitas alatt a befektet6k hasonloan elemzik a véllalatot,
ahogyan azt én tettem, ¢€s az eredmények mérlegelése utan dontenek az
esetleges akviziciordl vagy a vasarlastol valo elallasrol. Mindezen informaciok
jol mutatjak, hogy egy vallalkozas ¢€letében milyen fontos szerepet jatszik a
vagyoni, pénziigyi €s jovedelmezdségi helyzet vizsgalata.

Szakdolgozatom készitése soran sok érdekes és hasznos informaciohoz
jutottam, és kérdéseimre valaszt kaptam. Nagyon izgalmas feladat volt

elmélyedni annak a cégnek az elemzéseiben, ahol dolgozom.

54



Irodalomjegyzék

10.
11.

12.

13.

14.

15.

2000. évi C. torvény a szamvitelrol

Biro, T., Kresalek, P., Pucsek, J. & Sztano, 1., 2016. 4 vallalkozasok
tevékenységenek komplex elemzése. Budapest: Perfekt Kiado.

Bocskei , E. & Sereg , N., 2019. 4 cash flow kimutatds-A befektetési
dontések  nélkiilozhetetlen  informdcioforrasa. Budapest: BME
Gazdasag- ¢és Tarsadalomtudomanyi Kar.

Csepreginé Gallasz, A. & Torok, T. P., 2019. Szamviteli alapismeretek.
Budapest: Dialog Campus.

DIGI Tavkozlési és Szolgaltatd Kft. éves beszamoloi (2018-2020)
Droppa, D., 2016. Cash flow-kimutatasok: A hazai és nemzetkozi
el6irasok. E-CONOM, V.(1.), pp. 135-147.

Fridrich , P., Simon , S. & Sztané , 1., 2020. Konszolidacio Elmélet,
modszertan, gyakorlat Mdsodik dtdolgozott kiadas.. Budapest: Wolters
Kluwer.

Huzdik , K., Baranyai , Z. & Nagy , L., 2020. Pénziigyekrdl jozanul-
Bevezetés a pénziigyi  elemzés vilagaba. Budapes: Nemzeti
Kozszolgalati Egyetem.

Jaki , E., 2017. Uzleti terv pénziigyi vonatkozdsai. Budapest: Budapesti
Corvinus Egyetem.

Kardos , B. és mtsai., 2018. Pénziigyi szamvitel. hely nélk.:Perfekt.
Kardos, P., Szakacs, . & Toth , M., 2021. 4 szamvitel nagy kézikonyve.
Budapest: Wolters Kluwer.

Katits , E. & Szalka , E., 2020. 4 gazdasdgi teljesitmény és a pénziigyi
stabilitas elemzése a magyar élelmiszerszeriparban, hely nélk.:
ismeretlen szerz6

Siklési , A., Sisa , K. & Veress , A., 2021. Kényvvezetés és
Beszamolokészités 11. atdolgozott kiadds. Budapest: SALDO Pénziigyi
Tandcsad6 és Informatikai Zrt..

Sztand , 1., 2019. A szamvitel alapjai-Negyedik, atdolgozott kiadas.
Budapest: Perfekt.

Takacs , A. & Markus , G., 2019. Szdmviteli alapismeretek-javitott

kiadas. Pécs: Pécsi Tudomanyegyetem Kozgazdasdgtudomanyi Kar.

55



56



Mellékletek
1. sz. melléklet: Mérleg 2018-2020

DIGI Tavkdzlési és Szolgaltato Kft.
Id6észak: 2018-2020
Eves beszamolok Mérlege, "A" tipus

Eszkozok (aktivak) EZER HUE
2018 2019 2020
Sorszam A tétel megnevezése Targyévi Targyévi Targyévi
adatok adatok adatok
A. Befektetett eszkézok
1 (2.+10.+18. sor) 84 617 073 | 88257334 | 90151 700
2 | L IMMATERIALIS JAVAK 8444082| 8863953| 8264105
(3.-9. sorok)
3 1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke
4 2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
5 3. Vagyoni értékii jogok 8393271| 8828519 8238 177
6 4. Szellemi termékek 50 811 35434 25928
7 5. Uzleti vagy cégérték
8 6. Immaterialis javakra adott eldlegek
9 7. Immaterialis javak értékhelyesbitése
10 | M TARGYIESZKOZOK 33956454 | 43302244 | 54131156
(11.-17. sor)
11 | ! Ingatlanok & a kapcsolods vagyoni | g 595 040 | 10076 152 | 12832 901
értékil jogok
12 |2 Miszakiberendezésck, gepek, 13001 286 | 20887 566 | 38 122 354
jarmiivek
13 3 Egyeb berendezések, felszerelések, 474 696 407 611 375115
jarmiivek
14 4. Tenyészallatok
15 5. Beruhazasok, felgjitasok 10884 432| 2930915 | 2800 786
16 6. Beruhdzasokra adott eldleg
17 7. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése
I1I. BEFEKTETETT PENZUGYI
18 ESZKOZOK (19.-28. sor) 42216537 | 36091 137 | 27 756 439
19 |1 Tartds részesedés kapesolt 17820989 | 17820989 | 17 815 530
vallalkozasban
20 2.’ Tartosa}n adott kolcson kapcsolt 24342548 | 18 270 148 9 940 909
vallalkozasban
21 3. Tart6s jelentds tulajdoni részesedés
4. Tartosan adott kdlcson jelent6s
22 tulajdoni részesedési viszonyban allo
vallalkozasban
23 5. Egyéb tartds részesedés
24 6. Tartosan adott kdlcson egyéb

részesedési visz. alld vallalkozasban

57




25 7. Egyéb tartdsan adott kdlcson 53 000
8. Tartds hitelviszonyt megtestesitd
26 e ,
értékpapir
27 9. Befektetett pénziigyi eszkdzok
értékhelyesbitése
28 10.Befektetett pénziigyi eszkdzok
értékelési kiilonbozete
29  |B. Forgbeszkozok 20070815 | 21484294 | 20543 681
(30.+37.+46.+53. sor)
30 I. KESZLETEK (31.-36. sorok) 10744 370| 9756816 5774273
31 1. Anyagok 10341043 | 8463843 5061 204
2. Befejezetlen termelés és félkész
32 .
termékek
33 3. Novedeék-, hizo- és egyéb allatok
34 4. Késztermékek
35 5. Aruk 403327 | 1292973 713 069
36 6. Készletekre adott el6legek
37 II. KOVETELESEK (38.-45. sor) 8818601 | 11381828 14401 838
1. Kovetelések aruszallitasbol és
38 szolgltatisokbol (vevék) 5253294 | 4903148 | 4564492
39 2. Kovetelések kapcesolt vallalkozassal 1822004 | 4512897 8008 544
szemben
3. Kovetelések jelentds tulajdoni
40 részesedési visz. 1évo vallalkozassal
szemben
4. Kovetelések egyéb részesedési
41 viszonyban 1év6 vallalkozassal
szemben
42 5. Valtokovetelések
43 6. Egyéb kovetelések 1743303 | 1965783 1 828 802
44 7. Kovetelések értékelési kiillonbozete
45 8. Szarmazékos ligyletek pozitiv
értékelési kiilonbozete
II1. ERTEKPAPIROK
46 (47.-52. sorok) 2 2 Y
47 1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban
48 2. Jelentds tulajdoni részesedés
49 2. Egyéb részesedés
50 3. Sajat részvények, sajat lizletrészek
51 4. Forgatasi célu hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
52 5. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete
53 | LV: PENZESZKOZOK 507844 345650| 367570
(54.-55. sor)
54 1. Pénztar, csekkek 28 250 33478 26 532
55 2. Bankbetétek 479 594 312172 341038
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56 C. Aktiv idobeli elhatarolasok 2092 210 3324 889 3615 699
(57.-59.s0r)
57 1. Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 1987 829 3128 407 3439710
58 2. Kérltse’gek, raforditasok aktiv idobeli 104 381 196 482 175 989
elhatarolasa
59 3. Halasztott raforditasok
ESZKOZOK (AKTIVAK)
60 OSSZESEN (1.+29.+56. sor) 106 780098 | 113 066 517 | 114 311 080
Forrasok (passzivak) EZER HUF
2018 2019 2020
Sorszam A tétel megnevezése Targyévi Targyévi Targyévi
adatok adatok adatok
D. Sajat toke
61 (62.+64.+65.+66.+67.+68.+71. sor) legizden - Lol e J Rz iy
62 L. JEGYZETT TOKE 20293930| 21600000| 21700000
I/a Ebbdl: visszavasarolt tulajdonosi
63 , L
részesedés névértéken
64 II. JEGYZETT, DE MEG BE NEM
FIZETETT TOKE (-)
65 III. TOKETARTALEK 12261| 11766891| 13466891
66 IV. EREDMENYTARTALEK -3433999| -13 465 004
67 V. LEKOTOTT TARTALEK
68 VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
69 1. Ertékhelyesbités értékelési
tartaléka
70 2. Valos értékelés értékelési tartaléka
71 VII. ADOZOTT EREDMENY -3433999| -10031004 | -14 309 864
72 E. Céltartalékok (73.-75. sor) 0 0 0
73 1. Céltartalék a varhato
kotelezettségekre
74 2. Céltartalék a jovobeni koltségekre
75 3. Egyéb céltartalék
76 F. Kotelezettségek (77.+82.+92. sor) | 81322921 | 83920001| 97000 114
I. HATRASOROLT
77 KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
(78.-81. sor)
78 1. Hatrasorolt kotelezettségek
kapcsolt vallalkozassal szemben
2. Hatrasorolt kotelezettségek
79 jelentds tulajdoni viszonyban. 1évo
vall. szemben
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3. Hatrasorolt kdtelezettségek egyéb

80 részesedési viszonyban 1évo vall. szemben
81 4. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb
gazdalkoddval szemben
II. HOSSZU LEJARATU
82 KOTELEZETTSEGEK (83.-91. sor) 42 019 839 21900 124 190 731
83 | 1. Hosszu lejaratra kapott kdlcsondk 28 419 966 | 243 986
84 | 2. Atvaltoztathato kotvények
85 | 3. Tartozasok kdtvénykibocsatasbol
86 |4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek
87 | 5. Egyéb hosszu lejaratu hitelek 190 731
88 6.’ Tartos Fotelezettsegek kapcsolt 13599 873 | 21 656 138
vallalkozassal szemben
7. Tartos kotelezettségek jelentds tulajdoni
89 | részesedési viszonyban 1évo
vallalkozasokkal szemben
8. Tartos kotelezettségek egyéb részesedési
90 : .
viszonyban 1év6 vall.-kal szemben
91 | 9. Egyéb hosszu lejarati kotelezettségek
1. ROVID LEJARATU
9 | KOTELEZETTSEGEK (93.-104. sorok) | IR T T
93 | 1. Rovid lejarata kolesonok
94 - Ebbdl: az atvaltoztathatd kotvények
95 | 2. Rovid lejaratu hitelek 4565284 | 15305903 2130154
96 |3. Vevotdl kapott eldlegek
g7 |4 Kotelezetiségek aruszdllitasbol és 12824937 | 15306779 | 10067 085
szolgaltatasbol (szallitok)
98 | 5. Valtotartozasok
99 6.’ R6V1d’1ejaratu kotelezettségek kapcsolt 20119 771 | 29 074 815 81 564 629
vallalkozassal szemben
7. Rovid lejarata kotelezettségek jelentos
100 | tulajdoni viszonyban 1évé vallalkozassal
szemben
8. Rovid lejarath kotelezettségek egyéb
101 |részesedési viszonyban 1év6 vallalkozassal
szemben
102 |9. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 1793090 | 2332380 3 047 515
103 | 10. Kotelezettségek értékelési kiillonbozete
104 11. Szarmazékos tligyletek negativ
értékelési kiilonbozete
G. Passziv idobeli elhatarolasok
105 (106.-108. sor) 8 584 985 9 244 628 9918 943
106 | 1. Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 4002772 | 4055958 3623 094
107 2. Kt")ltse’gek, raforditasok passziv idébeli 4582213 | 5188 670 6 295 849
elhatarolasa
108 | 3. Halasztott bevételek
109 | FORRASOK (PASSZIVAK) 106 780098 | 113066517 | 114 311080

OSSZESEN (61.+72.+76.+105. sor)
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2.

sz. melléklet: Eredménykimutatas 2018-2020

DIGI Tavkdzlési és Szolgaltato Kft.
Id6szak: 2018-2020

Eves beszamolok Eredménykimutatasa, sszkoltség eljarassal (,,A” valtozat)

EZER HUF
Sor- 2018 2019 2020
szAm A tétel megnevezése Targyévi Targyévi Targyévi
adatok adatok adatok
01. | Belfoldi értékesités nettd arbevétele | 44 978 546 49 151 350 | 52 065 494
02. | Export értékesités nettd arbevétele | 2320837 | 3031746 | 2986 232
l. Ertékesités  netto  arbevétele
(01+02) 47299 383| 52183096 | 55051 726
03. | Sajat termelésti készletek
allomanyvaltozasa
04. ,Sagat eléallitast eszkozok aktivalt 3505166 | 5820224 | 8737624
értéke
Il. | Aktivalt sajat teljesitmények értéke 5820 224
(£03+04) 3 505 166 8 737 624
Il. | Egyéb bevételek
Ebbol: visszairt értékvesztés 157703 23713 323 356
05. | Anyagkoltség 4070690 | 7389531 | 9327906
06. | Igénybe vett szolgaltatasok értéke | 8795282 | 10664 533 | 11792494
07. | Egyéb szolgaltatasok értéke 252 203 698 279 400 359
08. | Eladott aruk beszerzési értéke 958762 | 2340651 | 1170733
09. ,Elfidott (kozvetitett) szolgaltatasok 16 775 869 18540 758 | 19 631 400
érteke
IV. | Anyagjellegii raforditasok
(05+06-+07+08 +09) 30852806| 39633752 | 42322892
10. Bérkoltség 9605200 | 11344870 | 14153717
11. | Személyi jellegii egyéb kifizetések | 495 814 571 908 561 321
12. Bérjarulékok 2122419 2391070 2636 093
V. Személyi  jellegii  raforditasok
(10+11+12) 12213433| 14307848 | 17351131
VI. | Ertékcsékkenési leirds 8274696 | 8708695 | 8552227
VII. | Egyéb raforditisok 2337300 2589301 3145 351
Ebbol: értekvesztes 282 595 313000
A. | Uzemi (iizleti) tevékenység
eredménye -2715983| -6512563 | -7 258 895
(1+-11+111-1V-V-VI-VII)
13. | Kapott (jard) osztalék és részesedés
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol
kapott
14. | Részesedésekbol szarmazo

bevételek, arfolyamnyereségek
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol
kapott
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15.

Befektetett pénziigyi eszk6zokbol
(értékpapirokbol,  kolcsondkbal)
szarmazo bevételek,
arfolyamnyereségek

Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol
kapott

16.

Egyéb kapott (jaro) kamatok és
kamatjellegli bevételek

Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol
kapott

514 113

685 873

571733

571733

17.

Pénziigyi miveletek egyéb
bevételei

Ebbdl: értékelési kiilonbozet

92 755

145 903

201 974

VIII.

Pénziigyi  miiveletek  bevételei
(13+14+15+16+17)

606 868

831776

773707

18.

Részesedésekbol szarmazo
raforditasok, arfolyamveszteségek

Ebbdl: kapcesolt vallalkozasnak
adott

19.

Befektetett pénziigyi eszk6zokbol
(értékpapirokbol,  kolcsonokbol)
szarmazo raforditasok,
arfolyamveszteségek

Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak
adott

20.

Fizetendo (fizetett) kamatok &s
kamat jellegli raforditasok

Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak
adott

806 164

2 338 816

1618 947

1241 458

21.

Részesedések, értékpapirok,
bankbetétek értékvesztése

22.

Pénziigyi miiveletek
raforditasai
Ebbdl: értékelési kiilonbozet

egyéb

518 720

2011401

6205 729

Pénziigyi miiveletek rdforditasai
(18+19+20+ 21+22)

1324 884

4 350 217

7824 676

Pénziigyi miiveletek eredménye
(VII-1X)

-718 016

-3 518 441

-7 050 969

Adoézas elotti eredmény (£A+B)

-3 433 999

-10 031 004

-14 309 864

Adofizetési kotelezettség

0

0

0

o|x|0

Adozott eredmény (£C-X)

-3 433 999

-10 031 004

-14 309 864
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Szent Istvan Campus, Godsllo
M//WE Cim: 2100 Godolls, Pater Karoly utca 1.
MAGYAR AGRAR- £5 Tel.: +36-28/522-000
ELETTUDOMANYI EGYETEM Honlap: https://godollo.uni-mate.hu

1. sz. fiiggelék — Hallgatoi és konzulensi nyilatkozat

NYILATKOZAT

Alulirott E L= Ué Uiy iAISL AlH-\A, a Magyar Agrar- és Elettudomanyi
Egyetem, Huol Campus,

OéMZQ LY ¢'s s wa' MU TEL szak nappali/levelezé*  tagozat
végzos hallgatdja nyilatkozom, hogy a dolgozat sajat munkam, melynek elkészitése soran a
felhaszndlt irodalmat korrekt modon, a jogi és etikai szabalyok betartasaval kezeltem.
Hozzéjéarulok ahhoz, hogy Szakdolgozatom egyoldalas dsszefoglaléja felkeriiljon az Egyetem
honlapjara €s hogy a digitdlis verzioban (pdf formatumban) leadott dolgozatom elérhetd
legyen a témat vezetd Tanszéken/Intézetben, illetve az Egyetem kozponti nyilvantartdsaban, a
jogi és etikai szabalyok teljes kort betartasa mellett.

A dolgozat allam- vagy szolgalati titkot tartalmaz: igen nem*
Kelt: 20424 év AL hé 2O nap
(;céﬁv\t) )7”1/(&{» r){ U’\
Halldato
NYILATKOZAT

A dolgozat készitdjének konzulense nyilatkozom arrdl, hogy a Szakdolgozatot attekintettem,
a hallgatot az irodalmi forrdsok korrekt kezelésének kovetelményeirdl, jogi és etikai
szabalyairol tajékoztattam.

A Szakdolgozatot zarovizsgan torténd védésre javaslom / nem javaslom*.

A dolgozat allam- vagy szolgalati titkot tartalmaz: igen nem*

Kelt: Y ho nap

Belso konzulens
*Kérjiik a megfelel6t alahuzni!



s Szent Istvan Campus, G6dollé
M A [ E Cim: 2100 Gdsl18, Pater Karoly utca 1.
MAGYAR AGRAR- ES Tel.: +36-28/522-000
ELETILUDOMANYIEGYETEM Honlap: https://godollo.uni-mate.hu

2. sz. fiiggelék — Tartalmi kivonat

SZAKDOLGOZAT TARTALMI KIVONATA

A DIGI Tavkozlési és Szolgaltato Kft. vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének
elemzése

Elekné Juhasz Lilla

Pénziigy és szamvitel alapképzési szak, levelezd tagozat

Intézet: Uzleti Szabalyozas és Informaciomenedzsment Intézet

Belsé témavezeté: Vajna Istvanné Dr. Tangl Anita, egyetemi docens, Magyar Agrar- és

Elettudomanyi Egyetem

Szakdolgozatomban a DIGI Tavkozlési és Szolgaltato Kft. vagyoni, pénziigyi és jovedelemi
helyzetének elemzését készitettem el, a 2018 és 2020 kozti tizleti évek beszamoloi alapjan. Az
elemzésem soran  hipotéziseket allitottam fel, melyek megvalaszolasdhoz a
dokumentumelemzés modszerét valasztottam. A vagyoni helyzet elemzésekor hasznalt fobb
mutatok az eszkdzesoportok €s eszkozfécsoportok részaranyai voltak, illetve megvizsgaltam a
befektetett eszkdzok fedezetét, és a miikodési toke valtozasat is. Levonhato kovetkeztetés, hogy
a vallalat sajnos nem képes fedezni sem az eszkozeinek, sem pedig a forrasainak a fedezettségét,
a vallalat stabilitdsa nem megfeleld. A vallalkozas pénziigyi helyzetének elemzése soran
megvizsgaltam a cég addssagallomanyat, €s a likviditasat. A cég addssagallomanyanak aranya
az évek soran nagyon sokat javult, ami biztaté adat. A rovid tava fizet6képesség a vizsgalt
iddszak alatt viszont folyamatosan romlott, igy sajnos nagy a fizetésképtelenség kockazata. A
jovedelmezdségi helyzet elemzésekor az adozott eredményt viszonyitottam a nettd
arbevételhez, az Osszes eszkozhoz, illetve a sajat tokéhez. Az eredményeket Gsszevetve
megallapithatjuk, hogy a vallalkozas nem jovedelmezd. Kovetkeztetésként levonhatd, hogy a
DIGI Kft. gazdalkodasa a vizsgalt idészakban roml6 tendenciat mutat, de az adatok elemzését

kovetden egy kidolgozott stratégia segitségével hosszl tavon eredményes vallalkozassa teheto.



